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HISTORIAL DE CALIFICACIONES

Fecha de informacién dic-20 dic-21 sep-22 dic-22* dic-22 set-23
Fecha de comité 13/08/21 13/10/22  30/11/22  31/05/23 26/10/23 30/11/23
Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo PETROPERU S.A. pel pel pel peE pel- pel-
Solvencia Financiera PEAA+ PEAA PEAA peE PEAA- PEAA-
Perspectiva Negativa Estable Estable - Negativa  Negativa

*Estados financieros no auditados.

Significado de la clasificacion

pel: Emisiones con muy alta certeza en el pago oportuno. Los factores de liquidez y proteccion son muy buenos. Los riesgos son insignificantes.

peAA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econémicas.

peE: Corresponde a aquellas emisiones que no poseen informacion suficiente o ésta no es representativa, lo que no permite emitir una opinién sobre su riesgo.

Estas categorizaciones podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion
alcanzada entre las categorias »=AA y B inclusive y entre las categorias 2 y 3 inclusive.

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por
lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una
evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor;
ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de
PCR (http://ratingspcr.com), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las
clasificaciones vigentes.

Racionalidad

El comité de clasificacion de riesgo, PCR decidid ratificar las clasificaciones del Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo
de PETROPERU S.A. en “t1-", y la Solvencia Financiera de la Empresa en “:AA-", manteniendo la perspectiva en “Negativa’.
La decision se sustenta en la importancia estratégica de PETROPERU S.A. en el mercado local, asi como el respaldo econémico
y legal que le otorga el Estado peruano, que le permiten continuar el Proyecto de la Nueva Refineria de Talara, sin embargo, se
reconoce gue lo hace susceptible de injerencia politica lo cual podria influir en su linea estratégica de largo plazo. La calificacion
se encuentra limitada por las pérdidas acumuladas, la poca capacidad de generacion y el alto nivel de apalancamiento que reduce
sus indicadores de liquidez y servicio de deuda. Asimismo, se ponderan las constantes postergaciones de la puesta en marcha
del PNRT, asi como sus incrementos en costos y nuevas necesidades de financiamiento, que podrian no ser cubiertas por el
Estado peruano.

Perspectiva
Negativa.

Resumen Ejecutivo

e Importancia estratégica en el mercado local. La empresa cumple un rol fundamental en la matriz energética del pais, ya
que al corte de evaluacién se constituye en uno de los principales proveedores de combustibles en el Perd, con una
participacion de mercado de 27% del total de combustibles al mercado interno y es la Unica empresa de hidrocarburos con
presencia comercial en todas las regiones del Peri. Asi, PETROPERU S.A., cuenta con la red de estaciones de servicio
afiliadas a la marca PETRORED mas grande a nivel nacional (753).

« Soporte y apoyo gubernamental del Estado como Unico accionista. PETROPERU S.A. mantiene el apoyo explicito e
implicito del Estado, generando una correlacion directa con la calificacion internacional del riesgo soberano del pais?. Muestra
de ello, es que el Estado ha favorecido con un marco legal apropiado para la Empresa, se considera el otorgamiento de una
garantia financiera de hasta US$ 1,000 MM (art. 5 de la Ley 30130), en respaldo de obligaciones financieras derivadas del

1 EEFF no auditados.
2 El 15 de octubre 2021 la calificacion de deuda de largo plazo de Pert recibi6 una rebaja ubicAndose en BBB con perspectiva Estable.
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financiamiento del proyecto Nueva Refineria Talara (NRT) en diciembre 2013, con el fin de asegurar su viabilidad, la cual hasta
la fecha no ha sido comprometida como garantia de pago. Asimismo, un apoyo tangible traducido en aporte de capital social
por un monto de US$ 325 MM? realizado en enero 2017 segun lo dispuesto en el D.L. 1292. También se considera que,
durante el mes de mayo de 2022 el Ejecutivo aprobd el Decreto de Urgencia 010-2022 para otorgarle hasta US$ 750 MM a
PETROPERU S.A., asi como autorizar la emisiéon de Documentos Cancelatorios hasta por S/ 500 MM, los cuales son
destinados para el pago de derechos arancelarios e impuestos asociados a las compras de crudo y productos combustibles
que realice la Compaiiia; asimismo el 25 de octubre de 2022 el Ejecutivo aprobé el Decreto de Urgencia 023-2022 que aprueba
un aporte de capital por parte del Estado a PETROPERU S.A. de manera excepcional por S/ 4,000 MM y el otorgamiento de
una garantia del Gobierno Nacional, hasta por US$ 500 MM, en respaldo de las obligaciones a cargo de PETROPERU S.A.
derivadas de la linea de crédito de comercio exterior que contrate con el Banco de la Nacién para efectuar las operaciones de
importacion de petroleo crudo y productos derivados de los hidrocarburos y biocombustibles.

« Reduccion de la capacidad de generacion de caja de la entidad. Al cierre de setiembre 2023, el EBITDA de PETROPERU
S.A. ascendi6 a -US$ 219.9 MM, exhibiendo una contraccién importante respecto al afio previo (US$ 59.6 MM al corte de set-
22) motivado por i) menores ingresos por ventas por la exportacion del Fuel Oil N°6 a un precio de venta menor a la materia
prima, por ser el residual excedente generado por la secuencia de arranque; i) menor volumen de venta en el mercado interno
por la agresiva competencia, los problemas de abastecimiento de combustibles al interior del pais por las movilizaciones
sociales y priorizacién del suministro de GLP para continuar con el arranque de la Nueva Refineria Talara — NRT; y iii) mayores
gastos operativos por la puesta en marcha progresiva de la Nueva Refineria Talara, como el consumo de energia y puesta en
servicio de nuevas unidades de proceso, que requeria el consumo de materiales como Nafta y GLP. De este modo, el margen
EBITDA fue negativo en -7.3%.

e Caidadel margen operativo y aumento de los gastos financieros impactan el margen neto. La compaiiia totaliz6 ventas
por US$ 3,008.0 MM, mostrando una reduccién de 31.0% respecto al resultado obtenido a setiembre 2022 (US$ 4,358.8 MM)
por menores volimenes de ventas y una competencia comercial agresiva. Al corte de evaluacion presenté una pérdida
operativa de -US$ 395.2 MM, experimentado una reduccidn significativa respecto a lo registrado a set-22 cuando se ubico
en US$ 163.5 MM, originado principalmente por menores volimenes de venta, una operacion no optimizada de la NRT y
mayores gastos por depreciacion. Asimismo a set-23, la compafiia generd una pérdida neta de -US$ 530.2 MM, mostrando
una reduccion significativa en comparacién con set-22 y dic-22 (-US$ 60.5 MM y -US$ 271.2 MM, respectivamente),
contrario alo registrado en el 2021 donde se obtuvo una utilidad neta US$ 67.9 MM, influenciado también por los mayores
gastos financieros netos en el corte de evaluacién.

¢ Niveles de liquidez ajustados. Al cierre de setiembre 2023, la liquidez general se mantuvo en 0.56x (set-22: 0.60x) debido al
incremento de la deuda de corto plazo para capital de trabajo y aumentos de cobros por intereses, asimismo influyo el aumenté
de financiamiento y cuentas por pagar con proveedores directos. Del mismo modo, el capital de trabajo mostré una disminucién
sustancial pasando de -US$ 1,389 MM en set-22 hasta -US$ 1,537 MM, motivado por los mismos supuestos, mayor
endeudamiento con bancos y proveedores. No obstante, es importante destacar que la entidad ha recibido una linea de crédito
de comercio exterior por el banco de la nacién garantizada por el gobierno por hasta US$ 500 MM.

e Reduccién en el nivel de apalancamiento y descenso en la cobertura del servicio de la deuda. El patrimonio de
PETROPERU S.A. totalizd en US$ 2,122.1 MM, presentando un incremento interanual de 14.8%, originado por el aumento
de capital de US$ 1,014.6 MM por parte del estado en octubre 2022, que fue contrarrestado por la pérdida generada en el
gjercicio 2022 y por el hasta el corte de set-23. Se capitalizaron las utilidades generadas en el 2021 por US$ 61.1 MM, siendo
este un movimiento interno y no afectando el patrimonio total. Por las mayores pérdidas y mayores montos de deuda por
financiamiento con terceros e intereses, el ratio de apalancamiento aumentd hasta 3.7x (dic-22: 2.75x; set-22: 4.25x). Con una
deuda financiera totalizada en US$ 6,094.7 MM, superior en 4.1% a lo observado al cierre 2022 y superior en 18.4% a set-22,
aunado al EBITDA negativo, el ratio de Deuda Financiera/EBITDA se redujo hasta -15.9x (dic-22: -56.4x). Se espera que una
vez que entre en operacion el Proyecto NRT, este ratio mejore, debido al incremento en la capacidad de generacion de caja 'y
el incremento en margenes esperados, asi como por el inicio de la amortizacién de la deuda. De la misma manera, el ratio de
cobertura de servicio de deuda (RCSD), descendié hasta -1.59x.

« Empresacon probabilidad de injerencia politicay social. La empresa se encuentra afectada directamente por los cambios
politicos y normativos que cada gobierno pueda impulsar. Los directores son hombrados por la Junta General de Accionistas,
representada por el Ministerio de Energia y Minas y el Ministerio de Economia y Finanzas. No obstante, PETROPERU S.A.
viene trabajando con una plana gerencial compuesta por profesionales de primer nivel y se encuentra en proceso de
consolidacion de los demés niveles organizacionales. Al mes de noviembre 2023, se cuenta con un plan para reforzar la
gobernanza, la sostenibilidad financiera y operativa de la compafiia, que fue elaborado por la firma especializada Consorcio
Arthur D. Little- Columbus HB Latam Inc., el cual incluye una nueva estructura basica de organizacion y que se encuentra en
proceso de ejecucion.

« Proceso de integracion vertical. PETROPERU S.A. se encuentra en camino a la integracion vertical con el regreso al
upstream, permitiendo reforzar su posicion estratégica en el sector de hidrocarburos. En el caso del Lote 64, PETROPERU
S.A. se encuentra en busqueda de potenciales socios para la operacién conjunta del desarrollo del yacimiento. En el caso del
Lote 192, PETROPERU S.A. hainiciado la reactivacion del Lote con miras a retomar las actividades de produccion en el cuarto
trimestre del 2024. En el caso del Lote |, a dic-22, PETROPERU S.A. logr6 alcanzar niveles de produccion del orden de los
508 barriles de petrdleo crudo y 2.8 millones de pies cubicos de gas natural. Asimismo, al corte de evaluacion se ha adjudicado
a PETROPERU S.A, en adicion al Lote |, la operacion de los lotes VI'y Z-69 por un plazo de 2 afios renovables.

3 Fuente: Estados Financieros auditados 2022 (pag 56).
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e Sector de alta volatilidad influenciado por factores internacionales. El sector petrolero es un mercado donde el precio del
crudo y productos derivados estan expuestos a la coyuntura econémica y geopolitica internacional. Durante septiembre de
2023, los precios internacionales del petrdleo registraron un aumento por tercer mes consecutivo, debido a las
restricciones en la oferta después de los recortes unilaterales en la produccion realizados por Arabia Saudita y Rusia. El
petréleo West Texas Intermediate (WTI) alcanzé un valor promedio de 89.19 USD por barril, con una variacion mensual
del 9.59% en comparacién con agosto de 2023 (81.39 USD por barril) y una variacién interanual del 5.68% en relacion
con septiembre de 2022 (84.40 USD por barril). La Agencia Internacional de la Energia (AIE) proyecta un aumento de la
demanda mundial de petréleo a 102.2 millones de barriles diarios para 2023.

Factores claves

Factores que podrian conducir a un aumento en la calificacién

¢ Reduccion importante del nivel de apalancamiento derivado de mayores recursos propios o aportes de capital en la
estructura de financiamiento de la Nueva Refineria Talara, asi como mayor cobertura e indicadores de liquidez.

e Mejoramiento del EBITDA para los proximos afios, impulsado por la puesta en marcha de la NRT.

Factores que podrian conducir a una disminucién en la calificacion

o Debilitamiento del respaldo por parte del Estado, asi como retrasos en la implementacion de la NRT que se vean reflejados
en una menor generacion operativa e indicadores de rentabilidad.

¢ Disminucién de los precios en el mercado internacional del petréleo crudo y derivados, o factores externos que generen
una pérdida en el valor de los inventarios 0 menores margenes, afectando la capacidad de generacion de la Compaifiia.

e Incremento sostenido del apalancamiento financiero con impacto sobre los niveles de cobertura.

e Continua reduccion de liquidez e indicadores de solvencia.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la metodologia para Clasificacién de riesgo de
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisiones (Per() vigente del Manual de
Clasificacion de Riesgo aprobado en Sesién 01 de Comité de Metodologias con fecha 09 de enero 2017.

Informacion utilizada para la clasificacién

+ Informacion financiera: Estados Financieros auditados correspondientes al periodo 2018 — 2022 e intermedios a setiembre
2022 y 2023. Andlisis y discusion de gerencia. Resultados Trimestrales.

Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, clientes y proveedores.

Riesgo de Mercado: Precio de los commodities, politica de cobertura cambiaria.

Riesgo de Liquidez: Flujo de efectivo e indicadores de liquidez.

Riesgo de Solvencia: Indicadores de endeudamiento, aumentos de capital social, contratos de préstamos.

Riesgo Operativo: Informe de Gestién Operativa.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacién

e Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones en la informacion presentada.

e Limitaciones potenciales: Los sobrecostos podrian provocar atraso en el timetable de la NRT, lo que conllevaria a su
vez retrasar posibles ingresos que servirian para el respectivo pago de la deuda financiera. Asimismo, posibles
disminuciones de los precios en el mercado internacional del petréleo crudo y derivados podrian generar una pérdida en
la realizacion de inventarios de productos refinados, y en la valorizacién de los mismos, lo que afectaria negativamente el
resultado de PETROPERU S.A. Incremento de la deuda asociado a cubrir sobrecostos para la aplicacion de protocolos y
demoras por la Pandemia COVID-19, lo que ocasionaria un incremento en el nivel de Deuda Financiera / EBITDA, el cual
tenderia a reducirse cuando inicie operaciones de la NRT. Asimismo, se considera el riesgo por incertidumbre politica.

Principales Hechos de Importancia

e El 10 de octubre del 2023, se informo el encargo especial a PETROPERU S.A. de la administracion provisional de la
Concesion del Sistema de Distribucion de Gas Natural por Red de Ductos de la Concesidn Sur Oeste.

e El 26 de setiembre del 2023 se aprob6 la nueva estructura basica de organizacién de PETROPERU S.A., en cumplimiento
del DU N° 023-2022.

e EI 25 de setiembre del 2023 se aprob6 la modificacion del Estatuto Social, el Reglamento de Régimen Interno de
Organizacion y Funcionamiento del Directorio y el Reglamento de la Junta General de Accionistas de PETROPERU S.A.

e EI 2 de agosto del 2023 se inscribi6 el aumento de capital social de la entidad por aportes en efectivo en la suma de
S/4,000,000,000.

e EI25dejulio del 2023 se presenta el Plan de Reestructuracién de la entidad a la Junta General de Accionistas, de acuerdo
con los establecido en el DU N° 023-2022.

e EI 29 de diciembre del 2022, se informd la aprobacion del aumento de capital por S/ 203.7 MM llegando a la suma de
S/ 5,572 MM de capital social, como resultado de la capitalizacién de utilidades del ejercicio 2021.

e EIl 6 de diciembre del 2022, se informé al mercado la ampliacion de plazos del repago de los financiamientos otorgados
por el gobierno, sefialados en los decretos de urgencia N° 010-2022 y N° 023-2022.
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e EI 16 de diciembre del 2022, una firma clasificadora internacional le otorgo la clasificacion crediticia de emisor de BB.

e El 26 de octubre del 2022, PETROPERU S.A. inform6 mediante hecho de importancia el Decreto de Urgencia N° 023-
2022, “DECRETO DE URGENCIA QUE ESTABLECE MEDIDAS EN MATERIA ECONOMICA Y FINANCIERAS
DESTINADAS A EVITAR EL DESABASTECIMIENTO DE COMBUSTIBLE A NIVEL NACIONAL”, publicada en el diario
oficial El Peruano el dia 25 de octubre de 2022, en donde el Estado aprobd el aporte de capital de manera excepcional a
la Compafiia por un monto de S/ 4,000 MM, el cual se financiara con cargo a los saldos de libre disponibilidad de los
recursos del Tesoro Publico. Adicionalmente, en dicho Decreto de Urgencia se precisa el otorgamiento de una garantia
por US$ 500 MM derivada de la linea de crédito de comercio exterior que contrate con el Banco de la Nacion. Lo anterior,
para garantizar las operaciones de importacion de petroleo crudo, combustibles y biocombustibles, con el objetivo de
mantener la sostenibilidad del mercado de combustibles y mitigar los problemas de desabastecimiento de los mismos a
nivel nacional.

e EIl 23 de septiembre del 2022, mediante Junta General de Accionistas en Sesion Universal se aprob6 los EEFF auditados
y sus notas al ejercicio 2021, juntamente con el dictamen favorable de los auditores independientes; asi, como el aumento
de capital social de la suma de S/ 5,368'412,525.00 a la suma de S/ 5,572’168,000.00 como resultado de la capitalizacion
de la utilidad distribuible del Ejercicio Econémico 2021.

e EI 06 de setiembre del 2022, se inform6 que una Clasificadora Internacional rebajé la calificacion crediticia a BB+ de BBB-
y la revisién del perfil crediticio individual (SCP) a ccc- de ccc de la mencionada Clasificadora de Riesgos.

Contexto Econémico

La economia peruana registré una ligera contraccion de -0.6% hasta setiembre del 2023. Esta reduccion se da principalmente
a la incidencia negativa del sector manufactura, construccion, agropecuario y pesca. Cabe sefialar, que el desempefio de la
actividad productiva en las regiones se vio perjudicado por la presencia del cicléon Yaku, en especial al norte del pais que
ocasiond inundaciones, huaicos y desbordes, afectando el transito de las vias terrestres; asi como El Nifio costero, que afecto
las actividades primarias (agropecuario y pesca) y de transformacién (manufactura y construccion), al igual que los rezagos
de los conflictos sociales de finales del afio anterior e inicio del presente que afecté las expectativas de inversionistas y demas
agentes econémicos, aunado a los inicios del fendmeno de El Nifio Global. El menor dinamismo general en estos sectores
genero que el sector financiero también tenga una contraccion general en el dinamismo de los créditos.

En cuanto al desempefio de los principales sectores que componen el PBI local a set-2023, los que presentaron crecimiento
fueron otros servicios (+3.8%, derivado de la mayor actividad del subsector transporte principalmente via aérea a diversos
destinos, asi como favorecido por el reinicio de clases escolares; mayor avance de alojamiento y restaurantes derivado del
dinamismo de negocios de comida, ampliaciéon o remodelacion de locales, catering de eventos musicales y deportivos, bares,
discotecas, feriados, entre otros.), mineria e hidrocarburos (+9.5%, derivado del avance de la mineria metalica en cobre y
hierro por Quellaveco, Las Bambas y Southern, contrastando la menor explotacién de liquidos de gas natural y petréleo
crudo), y comercio (+2.6%, derivado por el mayor comercio al por mayor en maquinarias, equipos médicos, electronicos y
repuestos mineros; comercio minorista por venta de combustible y lubricantes, medicinas, cosméticos, prendas de vestir,
ventas online, entre otros).

En contraste, los sectores que mostraron mayor contraccion fueron construccion (-9.3%, debido al menor consumo de
cemento por las prolongadas lluvias, huaycos, asi como blogueos y marchas violentas), sector manufactura (-7.1%, derivado
del menor actividad con madera, plasticos, envases, fabricacion de prendas, entre otros) y agropecuario (-3.7%, debido al
retraso de siembras y cosechas de la presente campafia agricola y desfavorables condiciones climaticas por ausencia de
lluvias, que afectaron el normal desarrollo y fortificacion del cultivo), y finalmente el sector pesca (-26.4%, relacionado a los
cambios en temperaturas que afectaron en la superficial del mar y la ausencia de condiciones biolégicas favorables que
permiten el desarrollo de actividades extractivas en la zona Centro-Norte).

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

3T-2023

PBI (var. % real) 4.0% 2.2% -11.0% 13.6% 2.7% -0.6% 0.9% 3.0%

PBI Mineria e Hidrocarburos (var. %) -1.5% 0.0% -13.4% 7.5% 0.35% +9.5% 8.8% /2.2% 2.4% | 3.6%***
PBI Manufactura (var. %) 5.7% -1.7% -12.5% 18.6% 1.0% -7.1% -4.2% 3.2%

PBI Electr & Agua (var. %) 4.4% 3.9% -6.1% 8.5% 3.9% +4.5% 4.3% 3.9%

PBI Pesca (var. % real) 39.8% -17.2% 4.2% 2.8% -13.7% -26.4% -26.4% 10.5%
PBI Construccién (var. % real) 5.4% 1.4% -13.3% 34.5% 3.0% -9.3% -3.7% 3.2%
Inflacién (var. % IPC)* 2.0% 1.9% 2.0% 6.4% 8.5% 5.3% 3.8% 2.4%
Tipo de cambio cierre (S/ por US$)** 3.36 3.36 3.60 3.97 3.81 3.80 3.70-3.73 3.70-3.80

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*Variacion porcentual Ultimos 12 meses
*»*BCRP, tipo de cambio promedio de los Ultimos 12 meses. Encuesta de Expectativas de Tipo de Cambio BCRP.
*»**BCRP, Reporte de Inflacién a septiembre 2023. Las proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente.

Los choques de oferta en el primer semestre tuvieron un impacto relevante en la produccién nacional; esto, aunado a la ain
baja confianza empresarial respecto a lo previsto, reduciria el crecimiento de las actividades no primarias. En cuanto a las
condiciones climatoldgicas, estas tendrian un impacto negativo en la produccion agropecuaria y pesquera en lo que resta del
afo. En consecuencia, la proyeccién de crecimiento de 2023 se revisa significativamente a la baja, de 2.2% a 0.9%.
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No obstante, se espera que la economia se recupere en 2024 y crezca a unatasa de 3.0%, sustentada en la reversion parcial
de los choques de oferta y la recuperacion de la demanda interna y los sectores no primarios, en un escenario de estabilidad
sociopolitica y macroeconémica con un nivel de inflacion bajo que favorezcan la confianza empresarial y de los consumidores.
La proyeccion asume condiciones cdlidas fuertes hasta fin de afio y un Fendmeno El Nifio (FEN) global y costero moderados
en el 1T-2024. En cuanto a la tasa de inflacion, esta seria de 3.8% al cierre del 2023, un alza respecto al reporte previo
(3.3%). Esta revision se debe a los eventos climaticos adversos que afectan los precios de los alimentos de forma transitoria.
Asimismo, la inflacion se reducira en el horizonte de proyeccion y cerrara en 2.4% en el 2024.

El sesgo al alza del balance de riesgos para la proyeccion de inflacion se reduce. Asi, los riesgos para la proyeccion incluyen
principalmente las siguientes contingencias: (i) la ocurrencia de un FEN fuerte o severo en el verano de 2024, que podria
afectar el abastecimiento de productos perecibles agricolas y por tanto sus precios; (ii) el advenimiento de nuevos episodios
de inestabilidad sociopolitica, que deteriorarian las perspectivas del gasto privado y moderarian la tendencia decreciente
esperada de la inflacion; (i) la desaceleracion del crecimiento global por condiciones financieras mas restrictivas, menor
crecimiento en China y nuevos problemas en la cadena de suministros que implicarian una menor demanda de exportaciones;
(iii) la intensificacion de las tensiones geopoliticas, que podrian exacerbar y prolongar la actual crisis energética y alimentaria;
y (iv) presiones al alza del tipo de cambio, salida de capitales y mayor volatilidad en los mercados financieros por episodios
de mayor incertidumbre politica, o por el endurecimiento de las condiciones financieras internacionales.

Sector Hidrocarburos

Al corte de setiembre 2023, el indice de la produccién Minera y de Hidrocarburos experiment6 un crecimiento de 8.82%. Este
incremento se debid principalmente a la expansion de la actividad minera metalica en 7.30%, principalmente por el mayor
nivel de produccion de los metales molibdeno, cobre, oro y zinc. Asimismo, el subsector de hidrocarburos crecié en un 19.64%
por un mayor volumen de explotacién de gas natural y liquidos de gas natural. En detalle, por mayor explotacion de liquidos
de gas natural en 31,67% y de gas natural en 33,61%; mientras que, la produccién de petréleo crudo disminuy6 en 12,56%.

En cuanto al subsector de hidrocarburos en septiembre de 2023, experimenté un crecimiento del 19.64% durante dos meses
consecutivos, impulsado por la mayor explotacién de liquidos de gas natural en un 31.67% y de gas natural en un 33.61%.
Ambos productos contribuyeron con 2.85 puntos porcentuales al resultado consolidado del sector, aunque se vio mitigado
por la disminucién en la produccién de petréleo crudo en un -12.56%, con una incidencia negativa de 0.44 puntos
porcentuales. Es relevante sefialar que el resultado positivo del subsector refleja un efecto base debido a la paralizacién de
las actividades de produccion de liquidos de gas natural y gas natural en los lotes 56 y 57 entre el 12 de agosto y el 03 de
septiembre de 2022, asi como del 28 al 30 de septiembre de 2022 en el lote 57. También hubo una producciéon minima de
gas natural en el lote 56 durante los Ultimos tres dias de septiembre de 2022 debido a problemas operativos en la Planta de
Separacion de Gas Natural Malvinas (Camisea).

El subsector de hidrocarburos se desarrollé en un contexto de conflictos recurrentes de tipo socioambiental, con 25 casos
activos en septiembre de 2023, frente a los 21 casos en el mismo mes de 2022. Estos conflictos, motivados por factores
técnicos y climéticos, resultaron en suspensiones temporales de las actividades productivas de las empresas contratistas y
en la operacion de transporte de crudo por el Oleoducto Norperuano (ONP). Ademas, contribuyd a esta situacion la
terminacion del Contrato de Servicios Temporal de Explotacion de Hidrocarburos en el lote 192 el 05 de febrero de 2021. El
transporte de crudo por el tramo | del Oleoducto Norperuano (ONP) estuvo paralizado desde el 13 de febrero de 2022, debido
a cortes continuos en la tuberia causados por terceros y la atencién de contingencias ambientales, afectando las actividades
de explotacion petrolera en la Selva norte del pais. Actualmente, el ONP, que se encuentra al 100% operativo, esta en
condiciones de transportar el crudo del Lote 67 y Lote 95.

Precios y margenes internacionales

Una vez que el petréleo crudo es extraido de los yacimientos, este se transporta mediante el Oleoducto Norperuano, el cual,
cubre la ruta desde la selva (Loreto) hasta la estacion Baydvar ubicada en la costa peruana (Piura). La tuberia que conforma
este oleoducto tiene un limite minimo de fluencia de 36.3 kilogramos por milimetro cuadrado. A partir de este punto, se provee
de crudo a las refinerias del pais y, de presentarse el caso, se destina parte a la exportacion.

PRECIOS INTERNACIONALES DE HIDROCARBUROS
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Precios internacionales: Petroleo y Gas

Durante septiembre de 2023, los precios internacionales del petréleo registraron un aumento por tercer mes consecutivo,
debido a las restricciones en la oferta después de los recortes unilaterales en la produccion realizados por Arabia Saudita y
Rusia. El petréleo West Texas Intermediate (WTI) alcanz6 un valor promedio de 89.19 USD por barril, con una variacion
mensual del 9.59% en comparacion con agosto de 2023 (81.39 USD por barril) y una variacién interanual del 5.68% en
relaciéon con septiembre de 2022 (84.40 USD por barril). La Agencia Internacional de la Energia (AIE) proyecta un aumento
de la demanda mundial de petréleo a 102.2 millones de barriles diarios para 2023. El WTI ha subido mas del 10% en tres
semanas debido a la escasez de oferta y las expectativas de un déficit segiin la OPEP. A pesar de las preocupaciones sobre
lainflacién global y mayores costos, el aumento de los precios del petréleo podria estar limitado, ya que los inversores esperan
los datos de inflacion en EE. UU. y hay sefiales de aumento de inventarios.

Combustibles

Una vez concluida la etapa de refineria del petréleo crudo, se obtienen distintos productos que, de manera inmediata o
posterior a algin proceso quimico, son aptos para su comercializacion. Actualmente, en el Per( los productos que se
comercializan son el GLP, dos tipos de gasolina diferenciados por su octanaje (regular y premium), diésel, turbo, residencial,
entre otros. Estos pueden ser empleados para uso doméstico (GLP), transporte (gasolinas, diésel, turbo para transporte
aéreo) y el uso industrial (residual y en poca cuantia GLP).

El Pert cuenta con siete plantas de refinacion®, de las cuales Petroper S.A tiene cinco bajo su control: i) la refineria de
Talara, ii) la refineria de Conchan, iii) la refineria de Iquitos, iv) la refineria de Pucallpa®, y v) la refineria EI Milagro, la cual a
partir de enero 2014 se encuentra fuera de servicio. En conjunto, las cinco refinerias cuentan con una capacidad instalada
de 97.8 MBPD (miles de barriles diarios); en tanto que, la refineria de La Pampilla, operada por Repsol Perl, posee una
capacidad instalada de 117 MBPD, por lo cual, la capacidad potencial total de refinamiento local se ubica en 248.2 MBPD.

A setiembre de 2023, las ventas de combustibles registraron en promedio un incremento interanual de 6.2% (+17.0 MBPD),
con un volumen de ventas de 297.7 MBPD (dic-22: 282.7 MBPD), reflejandose un mayor impacto en las mayores ventas de
Diesel (+35.4 MBPD), Turbo (+5.2 MBPD) y gasolina (+3.7 MBPD), esto a consecuencia de la recuperacion de la actividad
econdmica. En cuanto a la composicion de las ventas, el principal producto despachado fue el Diesel, con una participacion
de 48.9% del total de barriles vendidos, seguido del GLP (23.6%) y Gasolina/Gasohol (17.7%), mientras que el Turbo
represento el 7.9% y otros menos del 4%. El diésel es usado principalmente para vehiculos pesado, el GLP en la generacién
de energia eléctrica para uso doméstico, el Turbo en el transporte aéreo y la Gasolina esta vinculado principalmente a los
vehiculos ligeros.

Participacion en la cantidad vendida de derivados del petréleo

0

7.9%)

17.7%

=GLP = Diesel Gasolina/Gasohol Turbo Residuales

Elaboracion: PCR Fuente: Informe Estadistico - MINEM

La comercializacién mayorista de estos productos se realiza a través de 153 distribuidores habiles a nivel nacional®,
destacando principalmente cuatro comercializadoras, las cuales son Repsol, seguido por Primax’, que incrementd su
participacion tras concretar la compra de Pecsa (febrero de 2018), y finalmente PETROPERU S.A.. La venta al segmento
minorista se realiza por medio de estaciones de servicio y grifos que pertenecen también a los principales participes de venta
mayorista.

Analisis de la institucion

Resefia

En el afio 1969, el entonces Presidente del Perd, Juan Velasco Alvarado, nacionalizé los activos de la International Petroleum
Company (IPC), formandose asi el Complejo Industrial de Talara. Posteriormente, mediante Decreto Ley N°17753 del 24 de
julio de 1969 se denomind Petréleos del Peri — PETROPERU S.A. ala Empresa Petrolera Fiscal. PETROPERU S.A. es una

4 Refineria Talara. Refineria Conchan, Refineria Iquitos, Refineria El Milagro, Refineria La Pampilla, Refineria Pucallpa y Refineria Shiviyacu.
5 Se encuentra fuera de servicio desde agosto 2018.

6 OSINERGMIN, Registro Habiles de distribuidores Mayoristas Combustibles Liquidos. Ultimo disponible: 23 de mayo del 2023.

7 Primax compré Pecsa en feb-2018.
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empresa del Sector Energia y Minas, integramente de propiedad del Estado organizada para funcionar como Sociedad
Anbnima, cuyo objeto social es llevar a cabo actividades de hidrocarburos de acuerdo a lo que establece la Ley Orgénica de
Hidrocarburos, Ley N° 26221; lo cual la involucra en toda la cadena de valor del sector hidrocarburos como la exploracion y
explotacion, el transporte, refinacion, distribucion, y comercializacion de combustibles y otros productos derivados del
petréleo. En junio de 2004, mediante la Ley N° 28244, el Congreso de la Republica excluyé a PETROPERU S.A. del proceso
de promocién a la inversion privada en sus modalidades de transferencia de acciones y/o activos y de venta de activos en
caso de su disolucion o liquidacién. Dos afios después, en julio de 2006, se declara de interés nacional el fortalecimiento y
modernizacion de PETROPERU S.A. y se le otorga mayor autonomia econémica, financiera y administrativa, mediante la
Ley N° 28840 -Ley de Fortalecimiento y Modernizacion de la empresa Petréleos del Perti - PETROPERU S.A.-, la cual excluye
a la empresa del &mbito del Fondo Nacional de Financiamiento del Estado (FONAFE) y del Sistema Nacional de Inversién
Publica (SNIP), dinamizando los procesos de adquisiciones y contrataciones de la Empresa que se rigen por su propio
Reglamento, el cual es propuesto por la Gerencia General y aprobado por su Directorio.

Accionariado, Directorio y Estructura Administrativa

PETROPERU S.A., es una persona juridica bajo la denominacién de Sociedad Anénima, de acuerdo con la Ley General de
Sociedades. A setiembre 2023, el capital social de la Empresa ascendio a US$ 2,675,209 (dos mil seiscientos setenta y cinco
millones doscientos nueve mil délares) representado por 9,572,168,000 acciones nominativas con un valor de S/ 1.00 cada
una, integramente suscritas y totalmente pagadas, distribuidas en acciones Clase “A” y acciones Clase “B”. El total de
acciones Clase “A” con derecho a voto asciende a 7,657,734,400 que representan el 80% del capital social; mientras que las
acciones Clase “B” con derecho a voto son 1,914,433,600 representando el 20% del capital social. Las acciones Clase “A”
solo podran ser emitidas en propiedad y a nombre del Estado Peruano, mientras que las acciones Clase “B” se inscriben en
el Registro Publico del Mercado de Valores y podran ser libremente transferidas en cualquier mecanismo centralizado de
negociacion de acuerdo con la regulacién de dicho mercado.

Accionista Acciones Porcentaje de Participacion
Estado Peruano Acciones Clase A 7,657,734,400 80.0%
Acciones Clase B 1,914,433,600 20.0%
Total 9,572,168,000 100.0%

Fuente: SMV / Elaboraciéon: PCR

SegUn el Estatuto Social de PETROPERU S.A., sus 6rganos de gobierno son la Junta General de Accionistas, el Directorio
y la Gerencia, contando los dos primeros con sus respectivos reglamentos. La Junta General de Accionistas es el érgano
supremo de la sociedad, teniendo las atribuciones definidas en los Art. 22° y 29° del Estatuto. Asimismo, la administracién de
la Sociedad estara a cargo del Directorio y de la Gerencia. Las facultades del Directorio estan estipuladas en los Art. 46 ° y
51° del Estatuto Social. El Directorio esta conformado por seis (6) miembros, siendo tres (3) directores no independientes,
dos (2) independientes y un (1) director representante de los trabajadores®. La siguiente tabla muestra a los miembros del
Directorio y las Gerencias:

DIRECTORIO Y ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

DIRECTORIO PLANA GERENCIAL
Pedro Oswaldo Chira Fernandez! Presidente del Directorio Gaspar Diaz Tello* Gerente General (e)
Artemio Reategui Soria! Director Dependiente Gustavo Galvan Pareja Secretario General (e)
Brigitt Bruna Bencich Aguilar? Director Dependiente Cristina Fung Q_uiﬁones Gerente Corporativo _Plam_eamiento y Gestiéon
Alvaro Torres Villanuevas Gerente (e) Corporativo Finanzas
José Andres Olivares Canchari3 Director Dependiente Cristina Silvia Ortega Malca Gerente (e) Corporativo Procesos y Riesgos
Pedro Augusto Méndez Millal Director independiente Lener Fernando Paredes Arévalo Gerente (e) Corporativo Legal
Antonio Leonardo Manosalva Alarcon Representante de los trabajadores Carla Milagros Santa Cruz Sandoval Gerente(e) Corporativo Comunicaciones y Relaciones Inst.
Mario Sanchez Bueno Director Suplente Juan del Carmen Gallarday Pretto Gerente (e) Corporativo de Desarrollo Sostenible
Jorge Eduardo Quino Celi Gerente (e) Corporativo de Recursos Humanos
Luis Alberto Suarez Carlo Gerente (e) Corporativo de Administracion
Elder Eloy Ruiz Diaz Gerente (e) Corporativo Refineria Talara
Maximiliano Rosi Falla Navarro Gerente (e) Corporativo Operaciones
Tomas Diaz Del Aguila Gerente Corporativo Exploracién, Produccién y Oleoducto
Eduardo Carrefio Bardales® Gerente (e) Corporativo Comercial
Jose Alfredo Coronel Escobar Gerente (i) Corporativo Cadena de Suministro
Luis Gonzales Talledo Gerente (e) Corporativo de Gas

Designados el 26 de abril del 2023.
’Designada el 24 de abril del 2023.
Designado el 02 de abril del 2022.
“Designado el 21 de julio del 2023.
SDesignado el 09 de setiembre del 2023.
5Designado el 21'de noviembre del 2023.
Fuente: PETROPERU S.A. / Elaboracion: PCR

Pedro Chira es un profesional de la ingenieria de petréleo que se gradud en la Universidad Nacional de Ingenieria. Ademas,
posee un MBA de la Universidad Federal de Rio de Janeiro y acumula una amplia experiencia de 39 afios en la industria de
los hidrocarburos. Durante su carrera, ha ocupado diversas posiciones en PETROPERU S.A,, tanto en areas técnicas de
exploracion y produccién, como en supervision y negociacion de contratos en Perupetro. También ha desempefiado roles

8 Designado por la JGA el 12 de mayo del 2023
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destacados en Halliburton, una reconocida empresa transnacional de servicios petroleros, donde ha sido lider técnico, gerente
de Operaciones y gerente de Aplicaciones y Desarrollo de Tecnologia.

Pedro Méndez es ingeniero quimico graduado en la Universidad Nacional de Truijillo, con una trayectoria de 42 afios en la
industria de los hidrocarburos. Ha ocupado diversas posiciones de liderazgo y gerenciales en las refinerias Talara, La Pampilla
y Conchéan. Ademas, ha desempefiado roles importantes en PETROPERU S.A., donde ha sido Gerente Finanzas y Gerente
General.

Artemio Reategui es ingeniero de petréleo graduado en la Universidad Nacional de Ingenieria. Ademas, cuenta con una
maestria en Energia de la Universidad Esan y posee mas de 40 afios de experiencia en el sector de los hidrocarburos. A lo
largo de su carrera, ha trabajado en varias empresas, entre ellas BPZ, Pacific Stratus Energy, Maple Gas Corporation,
Petrolera Monterrico y Perez Companc.

Brigitt Bruna Bencich es Licenciada en Economia de la Pontificia Universidad Catdlica del Pert y tiene un Master en
Administracion Publica y Desarrollo Internacional de la Jhon F. Kennedy School of Government de la Universidad de Harvard.
Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en la gestion publica y ha desarrollado la mayor parte de su carrera en el Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF), donde ocupd el cargo de viceministra en 2020.

Operaciones y Estrategias

Operaciones

PETROPERU S.A. se rige por su Ley Orgénica aprobada el 4 de marzo de 1981, mediante Decreto Legislativo N° 43, y sus
modificatorias. Esta ley norma la actividad econdmica, financiera y laboral de la empresa, asi como la relacién con los diversos
niveles de gobierno y regimenes administrativos. Asimismo, en el 2013 se promulgé la Ley N° 28840, Ley de Fortalecimiento
y Modernizacién de PETROPERU S.A., aprobada mediante Decreto Supremo N° 012-2013-EM, que establece sus
actividades y su autonomia econdmica, financiera y administrativa, de acuerdo con los objetivos y politicas aprobadas por el
Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

PETROPERU S.A. esta capacitada para realizar las siguientes actividades:

a. Desarrollar y/o contratar estudios, trabajos y actividades de refinacion, comercializacién y transporte de petréleo, gas
natural y derivados y productos de la petroguimica basica e intermedia.

Negociar contratos de licencia de exploracion y explotacion de Hidrocarburos con PERUPETRO.

Exportar y/o importar petréleo crudo, sus derivados y productos quimicos.

Promover el desarrollo profesional, técnico, social y cultural de sus trabajadores.

Promover y realizar la investigacion cientifica, el desarrollo tecnolégico y demas actividades inherentes a sus fines. En el
ejercicio de sus actividades debera someterse a las normas que permitan el equilibrio ecolégico adecuado para preservar
el ambiente, previniendo, controlando y evitando su contaminacion.

®Pa0oT

La actividad petrolera, en general, tiene 3 fases, las cuales se describen a continuacion:

UPSTREAM MIDSTREAM DOWNSTREAM
Exploracion Transporte Refinacién
Distribucion
Explotacion Almacenamiento Comercializacién

Actualmente, PETROPERU S.A. desarrolla las tres actividades. En upstream, PETROPERU S.A. puede participar en la
explotacion de hidrocarburos, a partir de la suscripcién de Contratos o la modificacion de estos conforme a la Ley Organica
de Hidrocarburos, pero cumpliendo con las restricciones legales aplicables a la empresa y actualmente, mediante Decreto
Supremo N° 030-2021-EM, publicado el 25 de diciembre de 2021, se aprobé el Contrato de Licencia Temporal para la
Explotacién de Hidrocarburos en el Lote I.

Lote 64 — Stand by PETROPERU (anteriormente GeoPark Per( S.A.C.)

A partir de diciembre 2016, PETROPERU S.A. fue socio no operador en el Lote 64 con Geopark Perti S.A.C. (acuerdo
asociativo) para la explotacion y desarrollo del Yacimiento Situche Central, asociacion que le permitia minimizar riesgos
contractuales, de inversion y operacion. Cabe mencionar que el 15 de julio de 2020, Geopark comunic6 a PETROPERU S.A.
que ha optado irrevocablemente por retirarse del Contrato de Licencia, y solicita que PETROPERU S.A. comunique — en los
siguientes 30 dias calendario — si acompafia a Geopark en su retiro del Contrato o si asume completamente la ejecucion del
Contrato de Licencia. Ante lo anterior, el 13 de agosto de 2020, PETROPERU S.A. acepta la Cesion del 75% de participacion
en el Contrato de Licencia para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Lote 64, de forma gratuita y sin
compensacion alguna. Geopark y PETROPERU S.A. sostuvieron reuniones a efectos de determinar las condiciones del retiro;
y posteriormente, se inici6 el tramite para obtener la modificacion del Contrato de Licencia que refleje el retiro de Geopark y
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la nueva participacion de PETROPERU S.A. al 100%. Mediante el Decreto Supremo N° 024-2021-EM, publicado el 28 de
setiembre de 2021, fue aprobada la cesion de la participacion de Geopark Perd S.A.C. en el Lote a favor de PETROPERU
S.A. De esta manera, PETROPERU S.A. asumira el 100% de los derechos y obligaciones para la exploracion y explotacion
de hidrocarburos. Asimismo, se encuentra pendiente el Estudio de Impacto Ambiental de Desarrollo debido a clausulas de
fuerza mayor por indefinicion del proceso de consulta previa. PETROPERU S.A. se encuentra en blsqueda de potenciales
socios para la operacion conjunta del desarrollo del yacimiento, se estima contar con socio operador en el tercer trimestre del
2024

Lote 192 — Datem del Marafion, Loreto

Conforme a la Ley N° 30357, PETROPERU S.A. est4 autorizado a participar en la explotacion del Lote 192, facultandola a
buscar socios estratégicos para la explotacion del Lote. Es asi como, en enero 2018, PETROPERU S.A. fue calificada al
100% como empresa petrolera por Perupetro S.A. para la explotacion del lote. El Contrato® del Lote 192 estuvo siendo
operado por Frontera Energy (antes Pacific Stratus Energy) a través de un contrato de servicios, el cual mediante D.S. 004-
2020-EM del 26 de febrero de 2020, fue extendido hasta el 02 de setiembre de 2020. En febrero del 2021, Frontera Energy
devuelve el Lote 192 a Perupetro por la culminacion de su Contrato de Servicios Temporales. Las actividades de produccion
y puesta en marcha del lote, que se encuentran detenidas desde febrero del 2020, se reanudaran una vez que el nuevo socio
de PETROPERU S.A. se incorpore como operador. Al respecto, en junio del 2021 PETROPERU S.A. aprobd la seleccion de
la compafiia Altamesa Energy Canada S.A.C. como el socio operador para desarrollar el proyecto del Lote 192, entidad que
tiene que ser calificada por Perupetro, de acuerdo con Ley N°30357. El 28 de febrero de 2023, se suscribié el Contrato de
Licencia para la Explotacién del Lote 192, con una extension de 30 afios. PETROPERU S.A. ha iniciado la reactivacion del
Lote 192, con miras a retomar las actividades de produccion en el cuarto trimestre del 2024.

Lote | — PETROPERU - La Brea y Parifias, Talara

Adicionalmente, mediante Decreto Supremo N° 030-2021-EM, publicado el 25 de diciembre de 2021, se aprobd el Contrato
de Licencia Temporal para la Explotacién de Hidrocarburos en el Lote . PETROPERU S.A. asumid la operacion y produccion
de hidrocarburos en el Lote | desde el 27 de diciembre de 2021. PETROPERU S.A. opera el Lote | con 9 contratos de servicios
especializados y los servicios complementarios son brindados por Refineria Talara con la finalidad de capitalizar sinergias.
La unidad operativa mantiene niveles de produccidn éptimas de petréleo de 502 barriles por dia (BPD) y 3.4 millones de pies
cubicos de gas natural. La produccion de petroleo es transferida a la Nueva Refineria Talara que -desde febrero de 2023-
viene produciendo gasolinas y diésel de bajo contenido de azufre para el consumo nacional, como parte de su proceso de
arrangue gradual y progresivo. Mediante Decreto Supremo N° 022-2023-EM del 21 de octubre del 2023 se aprobd el Contrato
de Licencia Temporal para la Explotacién de Hidrocarburos para ser operado por PETROPERU hasta por 2 afios.

Lote VI — Lobitos y Parifias, Talara

En base al Decreto Supremo N° 023-2023-EM del 21 de octubre del 2023 se suscribié el contrato de licencia de explotacion
de hidrocarburos hasta por 2 afios. El lote ocupa una extension de 13,772.210 hectéreas, distribuido en 31 sitios. Este terreno
cuenta con una produccién proyectada de 2,000 barriles de petréleo al diay 4 millones de pies cubicos de gas natural diarios.
En términos de rendimiento acumulado, ha generado 195 millones de barriles de petréleo y 319 billones de pies cubicos de
gas natural. En el transcurso del contrato, la empresa estatal de petréleo llevara a cabo 10 operaciones de rehabilitacién de
pozos en esta area.

Lote Z-69 — Plataformas marinas frente a Talara, Paitay Sechura

En base al Decreto Supremo N° 023-2023-EM del 13 de noviembre del 2023 PETROPERU S.A. asumio la operacion del Lote
Z-69, que comprende mas de 70 plataformas marinas y que genera los fondos necesarios para solventar el gasto operativo
requerido, por un plazo de 2 afios. Actualmente, la produccién fiscalizada de petréleo es de 4,700 barriles por dia de petréleo
(BOPD) y de gas natural de 13.8 millones de pies cubicos estdndar por dia (MMPCD). El Lote Z-69 tiene una produccion de
4,700 barriles diarios de petréleo en promedio y de 13.8 millones de pies cubicos (MMPCD) estandar por dia de gas natural.

Refinerias

PETROPERU S.A. cuenta con 5 refinerias, la Refineria Talara que comenzé a realizar el arranque de manera gradual a partir
de abril 2023, la Refineria Conchan, la Refineria Iquitos, la la Refineria El Milagro y Refineria Pucallpa, estando estas dos
ultimas fuera de servicio desde el 2014 y el 2018 respectivamente. En la sub-fase de comercializacién, la empresa cuenta
con algunas Plantas de Ventas propias; y participa de manera indirecta a través de una red de grifos y estaciones de servicio
afiliadas a la PETRORED, contando con 753 afiliadas. Adicionalmente, posee la propiedad de diversas plantas al interior del
pais, Plantas Aeropuerto y otras instalaciones. PETROPERU S.A. asumi6 la operacion directa de los Terminales del Sur
(Pisco, Mollendo, llo, Cusco y Juliaca) desde el 3 de noviembre de 2019.

PLANTAS DE PROCESAMIENTO DE HIDROCARBUROS — PETROPERU S.A.
Empresa Operadora Establecimiento Region Capacidad de Procesamiento0 Capacidad de Almacenamiento

9 EI'17 de junio de 2019, PETROPERU S.A. y Perupetro S.A. iniciaron la negociacion directa del Contrato de Licencia
10 Osinergmin - Ultimo Registro de Plantas de Procesamiento de Hidrocarburos (abril del 2023).
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Cant. Unid. Producto Cant. Unid.

PETROPERU.S.A. Refineria Pucallpa () Ucayali 3.3 MBPD!enUDP  Crudoy Productos 213.7 MBLS
PETROPERU S.A. Refineria Talara®™ Piura 65.0 MBPD en UDP  Crudo y Productos 40,939.0 MBLS
PETROPERU S.A. Refineria Conchan Lima 15.5 MBPD en UDP Crudo y Productos 1,709.9 MBLS
PETROPERU S.A. Refineria Iquitos Loreto 12.0 MBPD en UDP  Crudo y Productos 553.2 MBLS
PETROPERU S.A. Refineria El Milagro® Amazonas 2.0 MBPD en UDP  Crudo y Productos 475 MBLS

) Actualmente fuera de servicio
() En proceso de arranque de la NRT con una capacidad de 95.0 MBPD, estan operativos 15 unidades de 16.
Fuente: Osinerming / Elaboracién: PCR

Productos o Lineas de Negocio
PETROPERU S.A. cuenta con un diverso portafolio de productos por calidad y uso, dentro de los cuales destacan los

siguientes:

Uso Productos Uso \ Productos

GLP, Gasolina (Superplus), Gasohol (Superplus) Turbo A-1

Uso Vehicular BioDiesel Uso Aviacion Turbo JP-5
Diésel Ultra (Diésel BS S-50) Gasolina de Aviacién 100
Destilado: MGO (Marine Qil Gas) o GLP

Uso Marino Diésel 2: Uso Marino Uso Industrial Petréleos Industriales

Residuales: Marine Fuels (MF o IFO) Solventes, Acido Nafténico

Uso Red Vial Asfaltos Otros Nafta Virgen, Diésel 2, N°6 Fuel Oil,

Fuente: PETROPERU S.A. / Elaboracion: PCR

Clientes

PETROPERU S.A. tiene una politica comercial alineada a las exigencias del mercado que se orienta principalmente al
incremento de las ventas, consolidacion de su participacién en el mercado nacional, posicionamiento de la marca, innovacion,
fidelizacion y gestion adecuada en técnicas de precios y descuentos, entre otros. La Empresa concentra sus ventas
principalmente en el mercado local, mientras que los excedentes de ciertos productos como Diésel 2 (alto azufre), la nafta
virgen y el residual, son exportados. Asimismo, mantiene condiciones de pago diferenciadas con cada cliente de acuerdo con
lo establecido en cada contrato.

VENTAS A CLIENTES POR PROCEDENCIA

Millones de US$

Setiembre 2023
Ventas Locales ) 2,597
Ventas al exterior 365
Total 2,963

(*) Incluye el Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustibles (FEPC) e ingresos relacionados con
actividades ordinarias.
Fuente: PETROPERU S.A. / Elaboracién: PCR

Proveedores

PETROPERU S.A. mantiene contratos de abastecimiento a largo plazo suscritos con empresas productoras de petréleo crudo
de distintas calidades. Adicionalmente, la empresa tiene diferentes alternativas de suministros internacionales, efectuando
compras en el mercado spot y licitaciones internacionales. A setiembre 2023, las cuentas por pagar comerciales que se
encontraban vigentes son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas. Entre los
principales proveedores de insumos y productos de la empresa se encuentran:

PRINCIPALES PROVEEDORES

\IES

Tipo Us$ Participacion
Proveedores extranjeros de crudo y productos refinados 1,242,855 83.52%
Proveedores nacionales de crudo y productos refinados 117,586 7.90%
Proveedores de bienes y servicios 94,880 6.38%
Empresas navieras y operadoras de terminales y plantas de 32,685 2.20%
venta
Total 1,488,006

Fuente: PETROPERU S.A. / Elaboracién: PCR

Estrategias corporativas

PETROPERU S.A. traza sus principales objetivos corporativos de manera anual y quinquenal, con el fin de mejorar sus
estdndares y procedimientos, los cuales son aprobados por el Directorio y posteriormente por el MINEM. Los Objetivos
Estratégicos Anuales y Quinguenales para el periodo 2023-2027*? son los siguientes:

11 Miles de Barriles de Petr6leo Diarios.
12 Aprobados por el MINEM con R. M. N° 125-2023-MINEM/DM (25.03.2023).
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Abastecer el mercado de forma eficiente, oportuna y rentable.

Operar en forma segura, eficiente y protegiendo el ambiente.

Sostenibilidad financiera de PETROPERU S.A.

Asegurar la sostenibilidad de las operaciones, promoviendo la transicién energética.
Integracion vertical de PETROPERU S.A.

Fortalecer el Gobierno Corporativo y la Gestion del Talento Humano.

oukrwNE

Inversiones

Las inversiones de PETROPERU S.A., se encuentran orientadas a mejorar su infraestructura, aumentar la capacidad de
procesamiento, almacenamiento, comercializacion y transporte de hidrocarburos. A setiembre 2023, PETROPERU S.A.
realizé inversiones en proyectos de inversion e inversiones corrientes por un monto total de US$ 262 MM, en donde el 82%
correspondi6 a la NRT. Asimismo, cuenta con inversiones corrientes en las Refinerias de Talara, Iquitos y Conchan, ONP,
Comercializacion y en la Oficina Principal, orientadas a la reposicion de activos, rehabilitaciones y mantenimiento, mejoras
operativas, cumplimiento de normativa medioambiental y de seguridad, entre otros.

Proyecto Nueva Refineria de Talara (NRT)

Es un megaproyecto de ingenieria, procura y construccién, que consiste en la construccién de una nueva refineria, la cual

serd calificada como una refineria de alta conversion!3. Este proyecto tiene como objetivo:

i. Produccion de Diésel y de gasolinas con menos de 50 ppm (partes por millén) de azufre.

ii. Incremento de la capacidad de produccion de la refineria de 65 a 95 mil bdp (barriles por dia), con el fin de cubrir mayor
parte de la demanda interna de PETROPERU S.A. Este incremento estaria explicado por la mayor produccién de
gasolinas (75%), diésel (60%) y otros combustibles (28%).

iii. Procesamiento de crudos pesados y mas econdémicos para la produccién de combustibles livianos de mayor valor
comercial.

iv. Convertir residuales en combustibles de mayor valor (Flexicoking).

v. Obtencion de gasolinas de alto octanaje (Reformacién catalitica).

Este proyecto se sustenta en la Ley N° 30130 “Ley que declara de necesidad publica e interés nacional la prioritaria ejecucion
de la Modernizacion de la Refineria de Talara para asegurar la preservacion de la calidad del aire y la salud publica y adopta
medidas para fortalecer el Gobierno Corporativo de Petréleos del Pert — PETROPERU S.A.”. En junio 2017 la empresa emitié
bonos corporativos por US$ 2,000 MM en el mercado internacional con alta demanda y en noviembre 2018 se recibi6 el
desembolso del crédito sindicado con garantia CESCE por US$ 1,236.7 MM. Durante el 2020 PETROPERU S.A. recibié US$
54MM como parte del saldo pendiente por desembolsar del préstamo CESCE. En febrero 2021, la empresa reaperturé los
bonos 2047 por US$ 1,000 MM en el mercado internacional, asimismo, recibié el dltimo saldo pendiente por parte de CESCE
ascendente a US$ 9MM. A la fecha, las fuentes de financiamiento del proyecto son recursos propios (US$ 937.7 MM), aportes
de capital (US$ 325MM), emision de bonos de 15 y 30 afios (US$ 2,000 MM), reapertura de bonos a 30 afios (US$ 1,155.3
MM) y financiamiento CESCE (US$ 1,300 MM).

Proyecto Nueva Refineria de Talara (*)

Unidades de Proceso (TR) 3,438.2  Emision de bonos 2,000.0

Unidades auxiliares y obras 1,293.3  Financiamiento CESCE 1,300.0

complementarias (Consorcio Cobra)

Supervisién, gestion e intereses 807.0 Reapertura de Bonos 1,155.3
Pasivo 4,455.3
Aporte de Capital 325.0
Recursos Propios 758.2
Patrimonio 1,083.2

Total 5,538.5 Total PNRT 5,538.5

Fuente: PETROPERU S.A. / Elaboracién: PCR

A setiembre, su ejecucion ascendio a 5,129 MMUSS$ (sin intereses preoperativos)., siendo el avance fisico integral del 99.0%
respecto al programado. Cabe mencionar, que desde mediados de mar-2020 PETROPERU S.A. suspendié temporalmente
las actividades de construccion de la NRT debido a la pandemia COVID-19, manteniendo solo la ejecucion de labores
vinculadas a la seguridad industrial de las instalaciones y equipos y desde el 15 de junio de 2020 se han reiniciado
progresivamente los trabajos cumpliendo los protocolos aprobados y establecidos en el Plan para la Vigilancia, Prevencion y
Control de COVID-19 del proyecto. Asimismo, a la fecha se encuentra aprobado el Cronograma Nivel 3 Rev. 9 del Contrato
EPC Unidades de Proceso con el Contratista Técnicas Reunidas, impactado por efecto del Estado de Emergencia Nacional
asociado al COVID-19; el 6 de noviembre de 2021 se firm6 el Acuerdo Marco Il con el contratista Cobra SCL UA&TC, donde
se establecen las fechas de entrega de las Unidades Auxiliares, asi como los impactos que deben ser reconocidos por
PETROPERU S.A. como consecuencia de los efectos de COVID-19 durante el afio 2021 y 2022, entre otros. Asi también, en
noviembre de 2021 se recibio la Propuesta de Cambio, en la que se limita exclusivamente a recoger (desde 01 de enero al

13 Una refineria de alta conversion puede procesar crudos mas pesados, los cuales son mas econémicos y de mayor oferta; adicionalmente, puede producir
productos finales de mejor valor agregado, y productos limpios como el Diésel 2 y gasolinas con bajo azufre.
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31 de diciembre de 2021) los impactos en costo a los que se ve obligado a incurrir Técnicas Reunidas S.A. como consecuencia
de COVID-19, estimandose la produccion de productos comerciales en el primer trimestre del 2023.

Posicion competitiva

La participacion de mercado de PETROPERU S.A. se ubicé en 27%, por debajo de lo registrado al cierre 2022 (31%). A nivel
de producto, el Diesel y las Gasolinas, son los combustibles de mayor venta en PETROPERU S.A. Estos indicadores han
venido reduciéndose desde el 2020, motivado por crisis politicas y sociales, incremento de lluvias que afectan ventas en la
sierra central y norte, y una competencia mas agresiva que ofrece mayores descuentos. Con la puesta en marcha de la NRT
se espera recuperar la competitividad y mejorar la participacién. La empresa tiene como principales competidores en el
mercado nacional de combustibles a REPSOL, Valero Energy, asi como a Global Fuel, Exxon Mobil, Pluspetrol, Abastible,
Phoeninca y Zeta Gas. En el rubro de refinacion de petréleo crudo, su competencia esta integrada por Refineria La Pampilla
S.AA.

Otro factor que favorece la posicién en el mercado de PETROPERU S.A. es la presencia de barreras a la entrada para nuevos
competidores en el negocio de la refinacion. Estas barreras surgen debido a los elevados montos de inversién y costos fijos
gue son necesarios para llevar a cabo nuevas operaciones en el sector hidrocarburos, mas aun cuando la principal empresa
del sector continda con un sélido proceso de inversion; asimismo, por la ubicacion estratégica de plantas y terminales de
ventas en todo el pais y en general de toda su cadena de suministro. Esto se complementara con la integracion vertical que
persigue la empresa en los negocios de downstream, midstream y upstream permitiendo reforzar su posicion estratégica en el
sector de hidrocarburos para maximizar el valor de la empresa.

Andlisis Financiero

Estado de Situacion Financiera )
La estructura del balance de PETROPERU S.A. se mantiene con una mayor contribucién del activo no corriente (80.6%) y
una participacién mayoritaria en el financiamiento de terceros respecto a la de los accionistas.

Considerando su evolucién, el activo total (US$ 10,097.4 MM), presentd un incremento respecto al 2022 de 1.6% (+US$
155.7 MM), explicado por el incremento del activo no corriente (+US$ 294.0 MM) a raiz de: i) mayor monto de propiedad,
planta y equipo por una mayor inversion en la refineria de Talara y ii) por mayores montos de crédito fiscal de largo plazo por
la inversién en la NRT y por las ventas exoneradas en la selva. Estos incrementos se vieron contrarrestados con la
disminucion del efectivo en -US$ 16.8 MM y por la disminucién de las cuentas por cobrar comerciales en -US$ 142.0 MM. De
esta forma, el activo fijo representa el 71% del total de activos y el 88% del activo no corriente.

Por otro lado, los pasivos cerraron en US$ 7,975.3 MM, presentando un incremento de 9.4% en comparacion al cierre de
2022. Dentro de las principales causas se encuentran: (i) incremento de las cuentas por pagar a relacionados por el Decreto
de Urgencia N°010-2022%, en el cual se establece medidas extraordinarias en materia econémica y financiera destinadas al
aseguramiento del mercado local de combustibles, que dispuso el financiamiento directo +US$750 MM y +S/500 MM
mediante documentos cancelatorios (en total +US$ 885 MM aproximadamente). ii) Aumento de las cuentas por pagar por
US$386.1 MM por cuentas con proveedores extranjeros que mostraron un aumento de 35% con respecto a dic-22. A detalle,
la deuda financiera total represent6 el 76.4% del total de los pasivos, la cual estd compuesta por bonos corporativos emitidos
en junio 2017 y febrero 2021 en el mercado internacional, préstamos bancarios sin garantia, el préstamo sindicato con
garantia CESCE y préstamos con el gobierno. Para el caso de los bonos corporativos, estos contemplan un pago de cupones
semestrales con un plazo hasta 2032-2047; mientras, el préstamo sindicado con garantia CESCE considera un pago de
intereses semestral a partir de mayo de 2019 con vencimiento en el 2030. Ambos financiamientos tienen como objetivo
financiar la NRT.

Por ultimo, el patrimonio se redujo en 20.0% (-US$ 530.2 MM) totalizando US$2,122.1 MM, principalmente por los resultados
acumulados negativos que se redujeron mas en este corte, totalizando los -US$ 561.8 MM, que fue contrapesado con el
aporte excepcional de capital por S/4,000 MM (+ US$ 1,014.6 MM) realizado en octubre del 2022 mediante D.U. N° 023-
2022. Es importante mencionar que para set-23 se inscribié el aumento de capital en registros publicos por lo que hubo un
movimiento de cuentas dentro del patrimonio.

Eficiencia Operativa

Durante el periodo de analisis'®, los ingresos totales de PETROPERU S.A. mantuvieron un comportamiento variable, afectado
por la volatilidad de los precios del crudo y productos derivados. La empresa actualiza sus precios de venta siguiendo la
tendencia de los precios internacionales, pese a ello, en los uUltimos afios el margen bruto se ha visto afectado por el menor
margen de refinacion, por el incremento en los precios internacionales del crudo que impactan en los costos de transporte y

14 El 06.12.22 se public6 en el diario oficial EI Peruano, en su segunda Disposicién Final (Ley N° 31640), la ampliacion de los plazos de cancelacion para los
D.U. N°010-2022, del 31.12.2022 al 31.12.2024 y de los Documentos cancelatorios del 31.12.2022 al 31.12.2023 y con respecto al D.U N°023-2022 (lineas de
crédito de garantia con el Banco de la Naciéon) del 25.10.2023 al 31.12.2024

152017 a setiembre 2023.
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fletes, por cambios en las condiciones de pago a proveedores que ajustaron los niveles de liquidez de la empresa y que
generaron sobrecostes. Se espera que el margen de refinacion aumente con la puesta en operacion de la NRT.

La compaiiia totaliz6 ventas por US$ 3,008.0 MM, mostrando una reduccion de 31.0% respecto al resultado obtenido a
setiembre 2022 (US$ 4,358.8 MM). Cabe precisar, que la reduccion de los ingresos percibidos se explica principalmente por
una reduccion de ventas en el mercado interno (79 vs 90 MBDC en el 3T22), ademas de la reduccién de los precios de venta
de los combustibles. El monto de las exportaciones se redujo debido a un importante incremento de las exportaciones de
residual (21.2 vs 2.5 MBDC a set.22) originado durante el proceso de arranque de la NRT, colocados a precios inferiores
respecto a la adquisiciéon de la materia prima (petréleo crudo). El volumen total de ventas alcanzé 102 MBDC en el 3T23,
menor en -5% respecto al 3T22 (108 MBDC). A nivel desagregado, la mayor proporcion de volumen de ventas se encontrd
en el mercado local (88%) manteniendo los porcentajes obtenidos un afio atras. A nivel de producto, la proporcion se
concentrd en la venta de Diesel B5% (52%); seguido por Gasolinas/Gasoholes (24.0%).

Por su parte, el costo de ventas ascendi6 a US$ 3,196.5 MM presentado un incremento interanual de 23.8%, principalmente
por una operacion no optimizada de la NRT al encontrarse en periodo de arranque progresivo, o que obliga a utilizar un
mayor volumen de crudo produciendo un gran volumen de residuales que son vendidos a un menor valor que el crudo.
Asimismo, también esta relacionado a mayores gastos de operacion asociados a su consumo de energia y puesta en servicio
de nuevas unidades de proceso, asi como el registro de la depreciacién de los activos que han sido capitalizados desde
finales del 2022. Como resultado, la compafiia obtuvo una perdida bruta de -US$ 188.5 MM respecto al afio previo, mostrando
una reduccion de -US$ 352.0 MM y ubicando el margen bruto en -6%.

Por otro lado, los gastos operativos'” aumentaron 24% (US$ 40.0 MM), debido principalmente a mayores cargas diversas de
gestion y mayor provisién por siniestros en oleoducto para este corte. Esto produjo que la compafia presente una pérdida
operativa de -US$ 395.2 MM, experimentado una reduccién significativa respecto a lo registrado a set-22 cuando se ubicé en
-US$ 3.1 MM.

Los gastos financieros netos ascendieron a US$ 185.6 MM mostrando un incremento sustancial vs. set-22 por un incremento
de: i) US$ 73.5 MM de intereses por obligaciones financieras para capital de trabajo (US$ 29.4 MM a setiembre 2022), ii)
US$ 100.6 MM de intereses que corresponden a unidades capitalizadas del PMRT, principalmente. Es importante mencionar
que, a partir del 2022, PETROPERU S.A. ya no puede capitalizar los gastos financieros relacionados a los préstamos de
largo plazo obtenidos para la construccidn de la NRT, al haber concluido la construccién para su operacién ya no forman
parte del activo (ya no son considerados gastos capitalizables). Este mayor gasto ha sido contrarrestado parcialmente por el
impacto favorable del menor valor del tipo de cambio lo que ocasioné una ganancia por diferencial cambiario de US$ 43.2
MM.

En consecuencia, la pérdida neta se ubicé en -US$ 530.2 MM, mostrando una reduccion significativa en comparacion con
set-22 y dic-22 (-US$ 60.9 MM y -US$ 271.2 MM, respectivamente), contrario a lo registrado en el 2021 donde se obtuvo una
utilidad neta US$ 67.9 MM.

Rentabilidad

Al cierre de setiembre 2023, el EBITDA de PETROPERU S.A. ascendi6 a -US$ 219.9 MM, exhibiendo una contraccion
importante respecto al afio previo (US$ 59.6 MM al corte de set-22) motivado por: i) menores ingresos por ventas por la
comercializacién del Fuel Oil N°6 a un precio de venta menor al crudo, por ser el residual excedente generado por la secuencia
de arranque; ii) menor volumen de venta en el mercado interno por la agresiva competencia, los problemas de abastecimiento
de combustibles al interior del pais por las movilizaciones sociales y priorizacion del suministro de GLP para continuar con el
arranque de la Nueva Refineria Talara — NRT; y iii) mayores gastos operativos por la puesta en marcha progresiva de la NRT,
como el consumo de energia y puesta en servicio de nuevas unidades de proceso, que requeria el consumo de materiales
como Nafta y GLP. De este modo, el margen EBITDA fue negativo en -7.3%. Por su parte, se obtuvo pérdida neta 12M de
-US$ 741 MM, ubicando al margen neto en -17.8% (set22: -1.4%), asimismo, los indicadores ROE y ROA anualizados se
mantuvieron en -37.3% y -7.3%, respectivamente.

Liquidez y Flujo de Efectivo

Durante el periodo 2017-2018, la compafiia operd con una liquidez adecuada, la que se sustento en la generacion operativa
y el financiamiento que ha obtenido para la NRT a través de emision de bonos corporativos y créditos bancarios de largo
plazo. Al cierre de setiembre 2023, la liquidez general se mantuvo en 0.56x (set-22: 0.60x) debido al incremento de la deuda
de corto plazo para capital de trabajo y aumentos de cobros por intereses, asimismo influyo el aumento de financiamiento y
cuentas por pagar con proveedores directos. Del mismo modo, el capital de trabajo mostré una disminucion sustancial
pasando de -US$ 1,389 MM en set-22 hasta -US$ 1,537 MM, motivado por los mismos supuestos, mayor endeudamiento

16 La categoria incluye todos los derivados tales como los con aditivo, verde, entre otros.
17 Gastos de administracién y Gastos de venta y distribucion.
18 EBITDA: Utilidad Operativa Ajustada + Depreciacion + Amortizacion.
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con bancos y proveedores. No obstante, es importante destacar que la entidad ha recibido una linea de crédito de comercio
exterior por el Banco de la Nacion garantizada por el gobierno por hasta US$ 500 MM.

Por otro lado, el saldo final de caja se situé en US$ 71.8 MM, fundamentado principalmente por compras de inmueble,
maquinaria y equipo que genero un déficit en las actividades de inversion por US$ 333.4 MM, contrapesados por incrementos
en las actividades de operacion y de financiamiento por US$181.8 MMy US$132.1 MM respectivamente. Por su parte el flujo
de financiamiento a set-2022 presento un superavit de US$ 1,875.9 MM principalmente por los desembolsos del Decreto de
Urgencia 010-2022, mencionado anteriormente, asi como a los nuevos financiamientos. Se espera que esta situacion mejore
en la medida que se vaya requiriendo menos fondos para el desarrollo de la NRT y a los mayores ingresos percibidos por la
implementacion de la nueva refineria.

MARGENES E INDICADORES DE RENTABILIDAD LIQUIDEZ Y FLUJO DE EFECTIVO
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Solvencia / Cobertura

Al cierre de setiembre 2023, el patrimonio de PETROPERU S.A. totalizé en US$ 2,122.1 MM, presentando un incremento
interanual de 14.8%, originado por el aumento de capital de US$ 1,014.6 MM por parte del estado, que fue contrapesado por
la pérdida generada en el ejercicio 2022 y hasta el corte de set-23. Se capitalizaron las utilidades generadas en el 2021 por
US$ 61.1 MM, siendo este un movimiento interno y no afectando el patrimonio total. Por las mayores pérdidas y mayores
montos de deuda por financiamiento con terceros e intereses, el ratio de apalancamiento aument6 hasta 3.7x (dic-22: 2.75x;
set-22: 4.25x). Con una deuda financiera totalizada en US$ 6,094.7 MM, superior en 4.1% a lo observado al cierre 2022 y
superior en 18.4% a set-22, aunado al EBITDA negativo, el ratio de Deuda Financiera/EBITDA se redujo hasta -15.9x (dic-
22: -56.4x). Se espera que una vez que entre en operacion el Proyecto NRT, este ratio se reduzca, debido al incremento en
la capacidad de generacién de caja y el incremento en margenes esperados, asi como por el inicio de la amortizacion de la
deuda. De la misma manera, el ratio de cobertura de servicio de deuda (RCSD), descendio6 hasta -1.59x.

Por tipo de moneda, la composicién de la deuda se encuentra emitida principalmente en délares; encontradndose distribuida
de la siguiente manera: Bonos, préstamo sindicado a largo plazo con garantia CESCE, préstamos bancarios sin garantia y
prestamos de gobierno. Cabe destacar que, para reducir su exposicion a la variacion del tipo de cambio en moneda extranjera
en el corto plazo, PETROPERU S.A. utiliza contratos forward, que a set-23 le han generado perdidas.

SOLVENCIA DEUDA FINANCIERA E INDICADORES DE COBERTURA
100% 10.0 USS$ MM
9% 49, 29?'}% 280, 2% o7% | A% W g, 2,000 1429 : r 190
80% (A 1500 4 ° 82 | 100
) 5 | 0:81 b :
70% 60 1,000 T oug— 963 1 0060—0:56 | 050
60% 35 3742 4o 500 1 ‘e = !
50% 3.2 57 59 35 . - ) : N | | | . e -
40% 789 139, 789 78% a0, | 79% 81% O (500) 1 . (890) (050)
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Fuente: PETROPERU S.A. / Elaboracion: PCR

Instrumento Clasificado

Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo de PETROPERU S.A.

Los recursos obtenidos de la colocacion de los instrumentos de corto plazo emitidos en el marco del primer programa de
instrumentos de corto plazo PETROPERU S.A. seran utilizados, indistintamente, para: (i) financiar necesidades de capital de
trabajo concernientes a modo enunciativo pero no limitativo, a todas aquellas partidas y/o obligaciones generadas en la
adquisicion de bienes y recepcion de servicios proveniente de operaciones relacionadas directamente o indirectamente con
la actividad principal del negocio; y/o, (ii) amortizar y/o reperfilar deuda bancaria y/o instrumentos de deuda, cuyo vencimiento
no supere un afio. Los porcentajes aproximados de uso de los recursos obtenidos de la colocacion de los instrumentos de
corto plazo de cada una de las emisiones realizadas en el marco del primer programa de instrumentos de corto plazo
PETROPERU S.A. seran determinados en los respectivos prospectos complementarios.

Los términos y condiciones especificos de cada una de las Emisiones de los instrumentos de corto plazo que formen parte
de Programa y que no hayan sido determinados en la presente Clausula seran definidos en los respectivos Actos
Complementarios y Complementos del prospecto marco, y en el aviso de oferta. El 6 de junio del 2018 se inscribio el programa
y a la fecha del presente informe no mantiene emisiones vigentes.

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Caracteristicas Primer Programa

Emisor PETROPERU S.A.

Denominacion Primer Programa de Instrumentos de Corto Plazo PETROPERU S.A.
Emision y Series Una o méas emisiones o series

Hasta por un monto maximo en circulaciéon de S/ 1,500 MM

Monto del Programa . h . ), .
(mil quinientos millones de soles o su equivalente en délares americanos)

Moneda Soles o su equivalente en délares americanos

Tasa de interés Seré definido para cada emision o serie

Plazo del Programa 6 afos a partir de su inscripcion

Plazo emision Hasta por 364 dias.

Opcioén de rescate Segun el Art. 330 de la Ley General, ajustado al articulo 89 de la Ley del Mercado de Valores.
Garantia Garantia genérica sobre el patrimonio del emisor

Estructurador Credicorp Capital Servicios Financieros S.A.

Colocador Credicorp Capital Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Fuente: PETROPERU S.A., Credicorp Capital / Elaboracién: PCR
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Anexo

Activo Corriente

Activo No Corriente
Total Activo

Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Total Pasivo

Capital Social

Otras Reservas de Capital
Capital Adicional
Resultados Acumulados
Patrimonio

Total de Ingresos

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos Operativos!®

Utilidad Operativa

Gastos financieros

Utilidad Neta

Depreciacion y Amortizacion 12M

Liquidez (veces)

Liquidez Corriente

Prueba Acida

Capital de Trabajo (US$ M)

Dias Inventario en Stock2°

Dias Promedio de Cobro?t

Ciclo Operativo

Dias de Pago a Proveedores??

Ciclo de Conversion de Efectivo
Solvencia (veces)

Pasivo Corriente / Pasivo Total
Pasivo No Corriente / Pasivo Total
Apalancamiento

Pasivo Total / EBITDA 12M

Deuda Financiera

Deuda Financiera / Pasivo Total
Deuda Financiera / EBITDA 12M
EBITDA y Cobertura

EBIT23

Depreciacion y Amortizacion 12M
EBITDA 12M

Gastos Financieros 12M

EBIT / Gastos Financieros 12M
EBITDA 12M/ Gastos Financieros 12M
EBITDA 12M/ Deuda Financiera Corto Plazo
Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda
Rentabilidad (%)

Margen Bruto

Margen Operativo

Margen Neto

Margen EBITDA

ROE (Ut. Neta / Patrimonio promedio)
ROA (Ut. Neta / Activo promedio)

3,016,086
4,327,917
7,344,003
2,342,667
3,264,026
5,606,693
1,337,989
40,160

359,161
1,737,310

4,965,070
4,617,600
347,470
131,627
215,843
48,928
119,552
50,552

1.29
1.04
673,419
43

0.42
0.58
3.23
34.11
4,820,722
0.86
29.33

215,843
50,552
164,388
48,928
4.41
3.36
0.10
3.36

7.0%
4.3%
2.4%
3.3%
7.1%
1.8%

1,571,000
5,516,041
7,087,041
1,935,164
3,243,615
5,178,779
1,445,586
52,115

410,561
1,908,262

4,668,046
4,139,942
528,104
262,953
265,151
37,398
170,952
73,460

0.81
0.47
-364,164

0.37
0.63
271
15.39
4,163,739
0.80
12.37

265,151
73,460
336,572
37,398
7.09
9.00
0.32
9.00

11.3%
5.7%
3.7%
7.2%
9.4%
2.4%

951.287
6,308,470
7,259,757
2,083,404
3,335,371
5,418,775
1,599,443

69,210

172,329
1,840,982

3,121,759
2,862,410
259,349
259,117
232
33,278
-67,280
50,952

0.46
0.25
1,132,117
48
33
81
102
-20

0.38
0.62
2.94
46.60
4,414,398
0.81
37.96

232
50,952
116,289
33,278
0.01
3.49
0.09
3.49

8.3%
0.0%
-2.2%
3.7%
-3.6%
-0.9%

1,458,893
7,226,643
8,685,536
2,301,421
4,475,196
6,776,617
1,599,443
1,930

307,546
1,908,919

4,222,254
3,764,406
457,848
193,524
260,324
22,584
67,937
55,669

3.55
25.17
5,065,484
0.75
18.82

260,324
55,669
267,977
35,783
7.28
7.49
0.31
7.49

10.8%
6.2%
1.6%
6.4%
3.6%
0.9%

Fuente: PETROPERU S.A. / Elaboracién: PCR

19 Incluye Gastos de Ventas y Distribucién, Gastos de Administracién, Otros Ingresos y Otros Gastos.

20 Dias Inventario en Stock: 360/ (Ingresos Totales / Inventarios).

21 Dias Promedio de cobro: 360 / (Ingresos Totales / Cuentas por cobrar comerciales).
22 Dias de pago a Proveedores: 360 / (Costos Totales / Cuentas por pagar comerciales).

23 Incluye otros ingresos y gastos.
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2,093,469
7,848,129
9,941,598
2,265,287
5,023,988
7,289,275
1,660,586
8,724
1,014,623
-31,610
2,652,323

5,580,888
5,539,945
40,943
270,346
-229,403
155,299
-271,219
93,329

0.92
0.46
-171,818
67
30
97
72
25

0.31
0.69
2.75
-62.18
5,853,335
0.80
-49.93

-229,403
90,319
-117,236
155,299
-1.48
-0.75
-0.11
-0.75

0.7%
-4.1%
-4.9%
-2.1%
-11.9%
-2.9%

2,059,563
7,650,022
9,709,585
3,448,194
4,413,322
7,861,516
1,599,443
8,724
61,143
178,759
1,848,069

4,358,820
4,195,226
163,594
166,682
-3,088
103,813
-60,850
65,963

0.60
0.31
-1,388,631

0.44
0.56
4.25
244.36
5,146,629
0.65
159.97

-5,171
65,963
32,172
127,205
-0.04
0.25
0.03
0.25

4.3%
-0.1%
0.8%
0.6%
2.5%
0.5%

1,955,249
8,142,130
10,097,379
3,492,133
4,483,138
7,975,271
2,675,209
8,724

-561,825
2,122,108

3,008,008
3,196,461
-188,453
206,700
-395,153
189,163
-530,215
193,071

0.56
0.25
-1,536,884
93
28
121
118
3

0.44
0.56
3.76
-20.80
6,094,745
0.76
-15.89

-621,468
193,071
-383,495
240,649
-2.58
-1.59
-0.28
-1.59

-7.4%
-14.7%
-17.5%

-9.1%
-37.3%

-7.5%
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