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INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

A los sefiores Accionistas y Directores de
Petréleos del Per(i - PETROPERU S.A.

31 de octubre de 2018

Hemos revisado el estado de situacion financiera intermedio condensado adjunto de Petréleos del
Peru - PETROPERU S.A. al 30 de setiembre de 2018 y los correspondientes estados intermedios
condensados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
periodo de nueve meses terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 29. La Gerencia es responsable por la
preparacion y presentacion de estos estados financieros intermedios condensados de acuerdo con |a
Norma Internacional de Contabilidad No.34 - “Informacién Financiera Intermedia” emitida por el
International Accounting Standards Board. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios condensados sobre la base de nuestra
revision.

Alcance de revision

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revision 2410
- “Revisién de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”,
aprobada para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del
Perti. Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la realizaciéon de indagaciones,
principalmente con el personal responsable de los asuntos contables y financieros, asi como en la
aplicacion de procedimientos de revision analitica y otros procedimientos de revision. Una revision
tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de que hayan
llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una
auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru, T: +51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6550
www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao.
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31 de octubre de 2018
Petréleos del Perd - PETROPERU S.A.

Conclusién

Basados en nuestra revision, nada ha llegado a nuestro conocimiento que nos lleve a pensar que los
estados financieros intermedios condensados adjuntos no presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Petréleos del Perti - PETROPERU S.A. al 30 de
setiembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el pericdo de nueve meses
terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 - “Informacion
Financiera Intermedia” emitida por el International Accounting Standards Board.

Otro asunto

La informacion comparativa del estado de situacion financiera se basa en los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2017. La informacion comparativa para los estados intermedios
condensados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, y las notas

explicativas relacionadas, para el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2017 no
fue auditada ni revisada.

6’%56&\;0 Z(Pw U0 7 Asoc o

Refrendado por

el Jor -

(socio)
HemWo P.
Cont Publico Colegiado Certificado

Matricula No.01-020944




tv2'9c6'S 662762 9
089219 182'89/'L
VR A 895°16¢
(rsi} -
059'1Z poL'or
S6E LLL'L 686'2EE'L
21
BEL1ZEP ZZ0'52ZS ¥
268 S0'C £86'690'2
0855 12679
1or'yL 98H'9L 1]
FZL'G86'L 0ir'se6'L Pl
I¥Z'992°2 BEL GG €
L1965 9BE VS al
68L'SLL cie'og
et 092'055 51
00Z'61€"1 081'v9L'L ¥
{opeypne oN}
0003SN 000%$SN
2102 8102 BION

3p 2IqUIBINIP 8P LE IV 8P SQWIBR9S op 0 IV

‘SOpESUSPUOD SOIPSLLIBIU] SOISIIUBL SOPBISS SO op aled uewlo) ¢t B & g euified &) sp Ueyedwode as anb sejou se

OINOWIHLYd A OAISYd TVi0L
ojuowied |ap 1101
SOPEJNWNDE SOPE]NSSY
oluowLiRd Bp SBAISSa) SBIO
1eba) entassy

|etoos repden

OINOWIY1Yd

oajsed jap [ejoL

8jU21100 ou oased PP B1OL
opusyip sepueueh se) e oysandw|
sauoisiaoid sel0

soJaoueuy sonsed soN0
SJUDLLIOD OU OAISEY

ajusliod oalsed [ap jejOL
sauolsinord seno

1efed Jod sejusnd senO
sa|eio1ewos sebed lod sejuany
solaoueuy soAlsed soN0
2JUBLII00 CAfSEd

OINOWRILYd A QAISVd

Crl 386’ 66.'¥6Z' 9 OALLOVY IVL0L
¢/5'619' LPB'ZSL'y 9JUS1110D OU DAJJDIE |9p |8J0L
86t'CS G66'2E s|qIBuBIL SOANDY
0cy'ss £05'6. uolsiant ap sepepatdold
60V L6EZ'E GLe'agl's el odinbs A ewue(d ‘sapepaidold
L9 19 SOADE SONI0
89161z LOY'S5E L 121qoo Jod sejusna selQ
BJUBLLIOD OUl OAIJIY
LZ1'BLE'E 218°LrE'2 2IUSILI0D OAROE 13D (101
698"t Z288'1e opedogue tod SOpE}RIIIOD S0)SED
LLO'Ero arz'aplt 4 SOLBIUBAUY
£ge'LLL £12'688 Ll 1e1goo tod sejuen S0
LLL'E6T 8i1L'Ds¢ 0l $3|BI2J8LU0D J8IgD Jod sejusny
R4 Relels) £6Z'9¢1 2] oAlo3e ap SiuSjeAInba A oanoaslg
S1UBLLIOD DALY

{opeypne oN)

0008SN 000%sN
L1102 2L0Z EBION CAILDY

ap aquISIZp 9p L1V S AIquILlas ap ¢ |V

CAVYSNIANOD OIGIWHILNI VHIIONVNIZ NOIDVNLIS 30 0av.lsa

V'S NUIJ0E LT - NAddd 130 SOF10H13d



PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIO CONDENSADO

Ingresos de actividades ordinarias
Ctros ingresos operacionales
Total ingresos

Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de venta y distribucion
Gastos de administracién
Otros ingresos

Otros gastos

Total gastos de operacion

Ganancia por actividades de operacion

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia de cambio neto

Por e} periodo de tres meses
terminado el 30 de setiembre de

Paor el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre de

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias
Resultado neto del periodo

Otros resultados integrales que prodrian reclasificarse

a resultados:

Resultados de instrumentos derivados
Total otros resultados integrafes

Total resultados integrales

Nofa 2018 2017 2018 2017
us%000 us$o00 Ussooe ussooc
(No auditadoy  (No auditadoy  (No auditado) {No auditado y
no revisado) no revisado) no revisado)
18 1,258,179 1,038,519 3,598,617 2,894,749
16,871 19,253 55,673 55,420
1,275,050 1,057,772 3,654,290 2,950,169
19 (1,212,819} (878,194) (3,325,025) {2,506,748)
62,231 179,578 329,265 353 421
20 (22,590} (19,217) (62,038) (50,890)
21 {43,730} (37,907) (121,0583) (113,056)
23 46,173 4,792 98,397 57,277
23 (249) (4,047} (35,490} (5,378)
(20,396) {56,379) (120,184} (112,047)
41,835 123,199 209,081 241,374
5,816 1,773 13,186 3,319
(11,768) (15,514) (25,609) (37.841)
{1,321) 2,579 {2,374) (3,894)
34,562 112,037 194,284 202,958
24 4,126 (45,911) (42,305) (51,511)
38,688 66,126 151,979 151,447
- (688) 154 {1,657)
- (688} 154 {1,657)
38,688 65,438 152 133 149,790
0.010 0.018 0.039 0.047

Ganancias bésicas y diluidas por accion 26

Las notas que se acompanan de |a pagina 8 a la 44 forman parie de los estados financieros intermedios condensados.
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PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre
Nota 2018 2017
Us$000 us$000
(No auditado) (No auditado y
no revisado)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo neto generado por las operacicnes (217,418) 190,132
Pago de intereses (16,345) (30,625}
Pago de impuesto a las ganancias (86,337} (91,980)
Efectivo neto aplicado a (provisto por) actividades de operacion (320,100) 67,527

ACTIVIDADES DE INVERSION
Devolucién anticipada de impuesto general

a la ventas relacionado a actividades de inversién 25,133 -
Impuesto general a la ventas relaciocnado a actividades de inversién (43,915) (119,043)
Pago por compra de propiedades, planta y equipo (475,390} {555,423)
Intereses capitalizados pagados (55,550) (39,362)
Pago por compra de activos intangibles {1,219) (25)
Retiro de inversion de dépositos a plazo fijo 11 467,506 (25,000)
Inversién en depésitos a plazo fijo 11 {537,508) (300,000}
Efectivo neto aplicado a actividades de inversion (620,941) (1,038,853)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de instituciones financieras 14 3,872,589 2,950,536
Bonos recibidos, neto de costos transaccionales 14 - 2,000,000
Pago de costos transaccionales 14 - (5,020)
Pago de préstamos a instituciones financieras 14 (3,458,102) (3,617,169)
Aporte en efectivo del accionista - 316,357
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 414,487 1,644,704
(Disminucion} aumento neto del efectivo y equivalente de efective (526,554} 673,378
Efecto de variacion de tipo de cambio en el efectivo (1,294} {5,613)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 666,141 74,005
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 138,293 741,770

TRANSACCIONES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO E
INVERSION QUE NO GENERARON FLUJOS DE EFECTIVO

- Intereses devengados no pagados 38,069 28,590
- Obras en curso por pagar 66,787 58,120
- Capitalizacion de utilidades 166,594 121,393

Las notas que se acompafian de la pagina 8 a la 44 forman parte de los estados financieros intermedios condensaci



PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A,

ESTADO DE FLLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre

Nota 2018 2017
Us$000 uss$000
{No audifado) {No auditado y
no revisado)
Resultado neto del periodo 151,979 151,447
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con el efectivo
aplicado en las actividades de operacion:
Estimacion de deterioro de cuentas por cobrar comerciales 10 349 126
Provisién de pensiones de jubilacién 16 26 36
Provision para contingencias 16 29,840 745
Provisién taponamiento remediacion ambiental 16 6,172 4,908
Depreciacion 33,316 31,647
Amortizacién 1,722 1,785
Pasivo diferido por impuesto a la renta 12,620 2,157
Efecto ajuste diferencia tipo de cambio no realizable 1,294 5,613
237,418 198,464

Variaciones netas en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar comerciales (57,290) (37,216)
Otras cuentas por cobrar (125,435) 17,407
Inventarios (102,637) {127,433)
Gastos contratados por anticipade (16,993) (1,467)
Cuentas por pagar comerciales (217,943} 149,454
Otras cuentas por pagar (37,220) {131,682)
Efectivo neto aplicado en las actividades de operacién (320,100) 67,527

Las nofas que se acomparian de |a pagina 8 a la 44 forman parte de los estados financieros intermedios condens:



PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018 (NO AUDITADO), 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 30 DE
SETIEMBRE DE 2017 (NO AUDITADO)

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Identificacion -

Petréleos del Pertl - PETROPERU S.A. (en adelante, PETROPERU S.A. o la Compaiifa), se
constituyé el 24 de julio de 1969 al amparo del Decreto Ley N°17753.

La Compaiiia es una empresa estatal de derecho privado que desarrolla sus actividades en el sector
energia y minas, sub sector hidrocarburos. La Compaiiia esta organizada y funciona coma una
sociedad anénima de acuerdo con lo dispuesto por el Decreto Legislativo N°043, Ley de la Empresa
Petréleos del Perll - PETROPERU S.A. publicada el 4 de marzo de 1981 y sus modificatorias, que
establecen que el Estado Peruano es propietario de todas las acciones representativas del capital
social de la Compaiiia y el articulo 12° del Reglamento de la Ley N°28840 dispone que cada
integrante de la Junta General de Accionistas, representara el nimero de acciones del capital social
de PETROPERU S.A. gue resulte de dividir el total de las acciones entre el niimero de miembros
designados en representacion del Estado Peruano.

La Compaiiia se encuentra registrada en la Superintendencia de Mercados de Valores (SMV),

Las oficinas principales de PETROPERU S.A. se ubican en Av. Enrique Canaval y Mareyra N*150,
San Isidro, Lima, Peru,

Por disposicion de la Ley N°28840, Ley de Fortalecimiento y Modernizacion de la Empresa Pefrolecs
del Peru - Petropertl S.A. se excluyé expresamente a PETROPERU S.A. del ambito del Fondo
Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE y del Sistema Nacicnal
de Inversion Pdblica - SNIP. Ademas, mediante la Segunda Disposicion Final de la Ley N°28840 se
derogd la Resolucién Suprema N°280-92-PCM, que incluia a la Compafiia en el proceso de
promocion de la inversién privada, asl como toda disposicion gue se opusiera a la Ley N°28840,

La Compaiiia se rige por su Ley Organica aprobada por el Decreto Legislativo N°043, su Estatuto
Social, la Ley N° 28840 - Ley de Fortalecimiento y Modernizacion de la Empresa de Petroleos del
Perd - PETROPERU S.A. (su Reglamento, aprobado mediante Decreto Supremo N°012-2013-EM, el
27 de abril de 2013) y supletoriamente por Ia Ley General de Sociedades, estando sujeta Gnicamente
a la fiscalizacion de la Contraloria General de la Republica (CGR), de la Superintendencia Nacional de
Aduanas y de Administracién Tributaria (SUNAT) y del regulador del secior hidrocarburos.

Asimismo, de conformidad con lo sefialado en la Tercera Disposicion Final del Decreto Legislativo
N°1031, gue promueve |a Eficiencia de la Actividad Empresarial del Estado de fecha 23 de junio de
2008, le son aplicables el numeral 8.3 del articulo 9° y el articulo 12° de dicho Decreto Legislativo
N°1031. En el primer caso, los estados financieres son auditados anualmente por auditores externos
independientes designados por la Junta General de Accionistas y en el segundo caso, por acuerdo de
Junta General de Accionistas se determinara el nivel minimo de inscripcion de su capital social en el
Registro Publico del Mercado de Vaiores, sujetandose a las disposiciones emitidas por la SMV.



También le aplican las disposiciones de la Ley N°30130 publicada el 18 de diciembre de 2013, que se
denomino “Ley que declara de necesidad publica e interés nacional fa pricritaria ejecucion de la
modernizacion de la Refineria de Talara para asegurar la preservacion de la calidad del aire y la salud
publica y adopta medidas para fortalecer el Gobierno Corporative de Petréleos del Perd -
PETROPERU S.A." que impuisa el Proyecto de Modernizacién de la Refineria de Talara (en adelante,
PMRT), asi como de su Reglamento, aprobado por Decreto Supremo N°008-2014-EM, publicado el
24 de marzo de 2014. La ley N°30130 aprueba el otorgamiento de garantias por parte del Gobierno
Nacional hasta por un monto de US$200 millones anuales hasta por un total acumulado de US$1,000
millones en respaldo de las obligaciones financieras derivadas de los financiamientos que confrate
PETROPERU S.A. para gjecutar el PMRT, en caso la Compaiifa no alcance los flujos financieros para
asumir dichas obligaciones. Al 30 de setiembre de 2018, 31 de diclembre de 2017 y 30 de setiembre
de 2017, no se ha requerido el usc de dichas garantias.

Adicionalmente, con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicd el Decreto Legislativo N°1282 que
declaré de necesidad plblica y de interés nacional la operacidn segura del Oleoducto Norperuano y
dispone la reorganizacion y mejora del gobierno corporativo de PETROPERU S.A.

b) Actividad econdmica -

A fravés de la Ley N°28244 del 2 de junio de 2004, se autorizé a PETRCPERU S.A. a negociar
contratos con PERUPETRO S.A. en exploracion y/o explotacion y de operaciones o servicios
petroleros conforme a ley.

La Ley de Fortalecimiento y Modernizacion de PETROPERU S.A. establece que la Compaiiia actuara
coh autonomla econémica, financiera y administrativa y con arreglo a los objetivos anuales y
guinguenales que apruebe el Ministerio de Energia y Minas de Perd. Los actos y los confratos que
suscriba en el cumplimiento de su fin social se sujetaran a lo que establecen: i) el Decreto Legislativo
N° 043 y sus modificaciones, il} su Estatuto Social, iii} sus reglamentos internos, iv) los acuerdos de su
Directorio, v) las Normas del Sisterna Nacional de Control y vi) la normatividad especifica para
PETROPERU S.A.

Las operaciones de comercio exterior que realiza la Compariia se rigen por los usos y costumbres del
comercio internacional generalmente aceptados y por las normas de Derecho Internacional y de la
industria de hidrocarburos y de energia, generalmente aceptadas.

Como parte de su objeto social la Compafiia lleva a cabo actividades previsias en la Ley N°26221,
Ley Organica de Hidrocarburos. Estas aclividades comprenden todas las fases de la industria y
comercio del petrdleo, sus derivados, petroguimica basica y ofras formas de energia. Sus actividades
en la industria de los hidrocarburos incluyen la exploracion y la explotacion, refinacion,
comercializacion y transporte de peiroleo y de sus derivados, productos de petroquimica basica e
intermedia y ofras formas de energia.

Mediante Ley N°29970 - Ley que afianza la Seguridad Energética y promueve el desarrollo del Polo
Petroquimico en el Sur del Pais, se dispone la participacion de PETROPERU S.A., de manera
individual o asociada en el desarrollo del polo petroquimico a que se refiere dicha Ley.

La Ley N°30130 autoriza a PETRCPERU S.A. a la venta o emision de acciones para gue sean
colocadas en el Mercado de Valores. En este proceso el Estado podra incorporar una participacion
privada de hasta el 49% de su capital social en circulacion. Asimismo, se establece que
PETROPERU S.A. puede realizar actividades y proyecios de inversion, siempre y cuando no generen
a la empresa pasivos firmes o contingentes, presentes o futuros, no afecten las garantias del Proyecto
de Modernizacion de la Refineria de Talara (PMRT) y no demanden recurses al Tesoro Publico, o
cual no limita agquellos proyectos que permitan mantener la operatividad de la empresa a la entrada en
vigencia de la ley. Estas restricciones cesaran cuando PETROPERU S.A. genere los flujos suficientes
para garantizar el pago del endeudamiento a ser contraido para las inversiones vinculadas al PMRT y
se haya incorporado una participacion privada de al menos 40% en su capital social en circulacion,
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Mediante Decreto Supremo N°031-2016-MEM del 1 de diciembre de 2016, se aprobé la cesién de
posicion contractual en el Confrato de Licencia para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en
el Lote 64, por parte de PETROPERU S.A a favor de GEOPARK PERU S.A.C., siendo este Gltimo
designado como operador del referido contrato. Asimismo, el 2 de diciembre de 2016 se firmo la
Escritura Publica de la referida cesidn.

El Decrefo Legislativo N®1292, emitido el 30 de diciembre de 2018, declard de necesidad publica y de
interés nacional la operacion segura del Oleoducto Norperuano, disponiendo la reorganizacion de la
Compafiia y la mejora de su gobierno corporativo otorgando para ello un plazo de 720 dias, que se
vencen el 30 de diciembre de 2018, para la elaboracion de un plan que regule, entre otros, la
maodificacion, celebracion de coniratos y contratacién de servicios relacionados con [as unidades de
negocio de la Compafiia; la participacion de PETROPERU 5.A. en los contratos de exploracion y
explotacion de hidrocarburos; la posibilidad de la Compatifa de participar de accicnes de
responsabilidad social bajo el mecanismo de obras por impuestos; la aplicacién del aumento de
capital a que se refiere el numeral 8.1 del articulo 8° de la Ley N®29970 para la ejecucion del Proyecto
de Modernizacién de {a Refineria de Talara y, la modificacién del articule 4° v la Disposicidn
Complementaria de la Ley N°28840,

El Decreto Legistativo N°1292 dispone gue una vez concluida la recrganizacion y modernizacion a que
se refiere el numerat 3.1 del artfculo 3° de fa misma, PETROPERU S.A. ingresara al ambito del Fondo
Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE. El Congreso atn no
aprueba por insistencia el Proyecto de lL.ey N°1063/2016-CR, el mismo gue se encuentra en la
Caomisién de Constifucian desde el afio 2017. Por lo fanto, la obligacion de que PETROPERU S.A.
regrese al FONAFE se mantiene.

El referido Decreto Legislativo N°1292, adicionalmente, ha encargado al Ministerio de Energia y Minas
que, a propuesta de OSINERGMIN, apruebe un esquema de regulacion tarifaria para la "Concesién
Definitiva para el Transporie de Hidrocarburos Liquidos por el Oleoducto Norperuano y el Cleoducto
Ramal Norte” a ser aplicado cuando las partes no se pongan de acuerdo en un plazo de 80 dias.

c) Marco normativo de |os precios de venta de la Compaiiia -

El articulo 77° de la Ley Organica de Hidrocarburos establece que las actividades y los precios
relacicnados con petréleo crudo y sus productos derivados se rigen por la oferta y la demanda.

La politica de precios de los combustibles de PETROPERU S.A. aprobada mendiante el Acuerdo de
Directorio N° 066-2018-PP, establece Jo siguiente:

» lLos precios de los combustibles liquidos y especialidades se determinan de acuerdo a su oferta y
demanda, en cumplimiento de lo establecido en la Ley Orgéanica de Hidrocarburos.

» Los precios de lista de combustible liquido y especialidades seran aprobados por el Comité
Ejecutivo de Precios presidido por la Gerencia General y conformado por la Gerencia Corporativa
Finanzas, Gerencia Cadena de Suministro, Gerencia Refinacion y Gerencia Comercial o quienes
asuman sus funciones.

+ La metodologia empleada para la determinacion de los precios de los combustibles liquidos y
especialidades que PETROPERU comercializa en el mercado local tendra como base el costo de
oportunidad y es aprobada por el Comité Ejecutive de Precios.

+ Los precios de lista de PETROPERU deberan ser competitivos respecto a otros agentes

econdmicos - productores e importadores - en las Plantas de Venta del pals en las que se tenga
operacion comercial, siempre que exista beneficio comercial.
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s Enel caso de eventos o acontecimientos del mercado internacional que impacten
significativamente a los precios de los combustibles en el mercado local y que esto a su vez,
afecte negativamente la sifuacion econémica y/o reputacional de la empresa, el Comité Ejecutivo
de Precios podra decidir frasladarlos gradualmente 3 los clientes o dejar sin efecto las variaciones
presentadas en forma coyuntural hasia que se estabilice el mercado local o internacional.

¢ Fondo de estabilizacién de precios.

El Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles fue creadoe por el Gobierno Peruano
por Decreto de Urgencia N°010-2004, normas reglamentarias y modificatorias. Por esta norma el
Estado Peruano constifuye un fondo contingente para evitar que la volatilidad de los precios de los
hidrocarburos se fraslade a los consumidores finaies; no obstante, el Ministerio de Energia y
Minas (MEM) compensara a la Compafila por los diferenciales no transferidos a los clientes.

De acuerdo con estas normas, la Direccién General de Hidrocarburos (DGH) del Ministerio de
Energia y Minas establece una banda de precios para cada producto combustible que se
comercializa en el pais. El articulo 6° del Decreto Supremo N°133-2010-EF (de fecha 23 de junio
de 2010) establece gue el Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria-
OSINERGMIN actualizara y publicara cada dos meses, en el diario Cficial el Peruano, las bandas
de cada uno de los productos el tltimo jueves del segundo mes, contado a partir del dia de 1a
vigencia de la itima actualizacion.

Semanalmente, el Organismo Supervisor de la Inversidn en Energia y Mineria - OSINERGMIN
publica para cada producto combustible comercializado en el pais un precio referencial
denominado precio de paridad de importacion (PP1). Cuando el PPl es mayor al limite superior de
la bandg, [a diferencia constituye el Factor de Compensacion y cuando el PPl es menor al Iimite
inferior de la banda, la diferencia constituye el Factor de Aportacion.

Al 30 de setiembre de 2018 el fondo de estabilizacion de precios aplict a los siguientes
combustibles: GLP-E, Diesel B5, Diesel B5 S-50 y petroleo industrial 6. Dicho fondo representé e
1.30% de los ingresos de la Compafia (-0.04% de los ingresos al 30 de setiembre de 2017).

d} Aprobacién de los estados financieros -

Los estadoes financieros por el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2018 han
sido aprobados por la Gerencia General de la Compafifa el 31 de octubre de 2018. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 26 de
marzo de 2018.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Los estados financieros intermedios condensados por el periodo de nueve meses terminado el 30 de
setiembre de 2018, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
No.34, “Informacion Financlera intermedia” (NIC 34) emitida por el International Accounting Standards
Board {IASB)."

La informacién del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y las correspondientes
notas se derivan de los estados financieros auditados a esa fecha.

Los estados financieros intermedios condensados no auditados surgen de los registros contables y
son preparados sobre la base del costo histérico, a excepcidn los instrumentos financieros derivados
que se miden a vaior razohable. Los estados financieros intermedios condensados se presentan en
miles de Délares Estadounidenses, excepto cuando se indigue una expresién monetaria distinfa. Las
politicas contables aplicadas son consistentes con las del ejercicio anual 2017 vy el periodo intermedio
comparafivo.
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Los estados financieros intermedios condensados no auditados no incluyen foda la informacién y
revelaciones requeridas para los estados financieros anuales y deben ser leidos junto con los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, los cuales fueron preparados de acuerdo
con las NIIF emitidas por el IASB.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Cambios en las normas aplicables a partir del 1 de enero de 2018 -

Las siguientes normas y modificaciones han sido adoptadas por la Compafiia por primera vez para el
ejercicio que inicid el 1 de enero de 2018:

» NIIF 9, “Instrumentos financieros” -
Principales aspectos introducidos por la horma -

Reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion’, y tedas las
versiones anteriores de la NIIF 9. La NIIF 9 relne los tres aspectos del proyecto de contabilidad
para instrumentos financieros, gque son la clasificacion y medicion, el deterioro y la contabilidad de
coberturas.

La NIIF 9 entr6 en vigencia el 1 de enero de 2018, en consecuencia, fue aplicada por la
Compaiiia.

Impactos en la adopcion -

t.a Compafiia ha evaluado los cambios introducidos por la NIIF 8, la naturaleza y sus efectos en
las politicas contables, los cuales se resumen a continuacian:

Clasificacion y medicion -

L.a NIIF 9 ha cambiado las categorias para la clasificacion de activos financieros, eliminando las
categorias mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la
venta. Los activos financieros de la Compafiia se clasificaran en una de las siguientes categorias:
medidos al costo amortizado, medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales
{(VRERI) o, medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRER). La clasificacion de los
activos financieros conforme a [a NiIF 9 generalmente se basa en el modelo comercial en ef que
se administra un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujo de efectivo.

Al 30 de setiembre de 2018 la Compafifa mantiene principalmente activos clasificados al costo
amortizado y ademas instrumentos financieros derivados por importes menores medidos a VRER,
lo cual no ha significado cambios de fondo respecto a la politica contable previa a fa adopcidn.

Deterioro -

La NiiF 9 reemplazd el modelo de pérdidas incurridas bajo la NIC 39 y requiere que el deterioro
de los activos financieros se determine utilizando un modelo de pérdida de crédito esperada. E!
nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros a costo amorlizado, incluidas las
cuentas por cobrar comerciales.

E! impacto mas significativo para la Compafia esta relacionado con el deterioro de las cuentas
por cobrar, que se miden al costo amortizado. La Compafiia eligid aplicar el enfoque simplificado
establecido en la NIIF 9 y determino pérdidas por detericro de las cuentas por cobrar en base a
las perdidas esperadas durante el tiempo de vida y el uso de una matriz de provision de pérdidas,
las cuales se consideran inmateriales.
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Contabilidad de coberturas -

Una transaccion de cobertura es cuando una entidad realiza una transaccion con una contraparte
con la intencién de reducir o eliminar su exposicion ante un riesgo particular o ante la variabilidad
de sus flujos de efectivo. La contabilidad de coberfura no cambia los rendimientos/ganancias
globales de la entidad a través del tiempo; solo afecta la oportunidad vy la presentacién de estas
ganancias y pérdidas. Al aplicar la contabilidad de cobertura las ganancias y pérdidas scbre la
partida cubierta y el instrumento de cobertura se reconocen en ganancias o pérdidas en el mismo
periodo contable. La Compafiia no ha identificado impacto por los requerimientos de la NIIF @
pues no se encuentra aplicando contabilidad de coberturas a sus instrumentos financieros
derivados.

NIIF 15, "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” -
Principales impactos introducidos por la narma -

NIIF 15 - ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes establece un
marco integral para determinar el monto y el momento en que se reconocen los ingresos.
Sustituyé la guia contenida en la NIC 18 - “Ingresos de actividades ordinarias” que la Compania
siguio hasta el 31 de diciembre de 2017,

El modelo de cinco pasos establece que una entidad reconocer los ingresos cuando se
transfieran los bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refigje la
consideracion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.

La NIIF 15 eniré en vigencia al 1 de enero de 2018, 1a cual fue adoptada por la Compafiia
utilizando el méfodo de transicion retrospectivo. Por el cual, los efectos y cambios de revelaciones
se deberian de presentar en los estados financieros intermedios condensados al 30 de setiembre
de 2017. Sin embargo, la Compaiiia concluyé gue los importes a ser modificados bajo el criterio
de la NIIF 15 no son materiales al corte ni para generar cambios en la presentacion.

La adopcion de la NiIF 15 por parte de la Compaiiia no ha producido cambios significativos en el
calendario de satisfaccion de las obligaciones de desempefio o en el monto de reconocimiento de
ingresos en comparacidn con los ingresos que se hubieran reportado segdn la NIC 18, no
obstante, los impactos de la adopcién de 1a NIIF 15 han sido reconocidos en el estado de
situacion financiera de la Compaiiia, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo,

impactos de la adopcién -

La Compafila ha evaluado los cambios introducidos por la NIlF 15 y la naturaleza y los efecios de
ios principales cambios en las politicas contables, los cuales se resumen a continuacion:

Identificacion de las obligaciones de desempefio y el tiempo de cumplimiento de las obligaciones
de desempefio. -

La Compaiiia ha identificado principalmente una Unica obligacion de desempefio que consiste en
la venta y transporte de los productos a sus clientes. Asimismo, no se identificaron otras
obligaciones de desempefio significativas adicionales a la sefialada anteriormente, ya que la
bonificacion por transferencia gratuita, entrega de bienes en comodato y otros servicios
relacionados a la actividad principal de la Compaififa no son significativos.

La Compafifa ha llegado a la conclusion que los ingresos ordinarios cumplen con los requisitos de
fa NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Por lo cual,
no se han considerado cambios en la medicion y presentacion en los estadeos financieros
intermedios condensados de la Compaiiia y en el futuro.
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3.2

Determinar el precio de la transaccion y los montos asignados a fas obligaciones de desempefio -

Para determinar el precio de la transaccion y los montos asignados a las obligaciones de
desempeifio, la Compafiia ha considerado los términos del contrato y sus practicas comerciales
habituales. El precio de la transaccion es la cantidad de contraprestacion a la que la Compaiiia
espera tener derecho a cambio de transferir ios bienes o servicios prometidos a sus clientes. El
precio de transaccion se asigna a cada obligacion de desempefio sobre la base de un precio de
venta independiente relativo incluyendo la contraprestacién variable.

La Compaifiia ha llegado a la conclusién que el precio de la transaccion y los montos asignados a
las obligaciones de desemperio cumplen con fos requisitos de la NIIF 15, por lo cual, no se han
considerado cambios en la asignacion del precio en las obligaciones de desempefio.

Producto de Ia evaluacion de los contratos y las obligaciones de desempeiio identificadas, la
Compaiiia ha identificado que ciertos gastos que se presentaban como gastos de venta y
distribucion por US$51,765 miles al 30 de setiembre de 2017, deben ser presentados como costo
de ventas del estado de resultados integrales, en el contexto de la NIIF 15.

Nuevas normas e interpretaciones vigentes en fecha posterior al 1 de enero de 2018 y que
no han sido adoptadas anticipadamente -

NIIF 16, “Arrendamientos” -

Reemplaza a la NIC 17, "Arrendamientos” y a fa CINIIF 4, “Contratos que podrian contener un
arrendamiento” y otras interpretaciones relacionadas.

La aplicacién de la NIIF 16, “Arrendamientos”, impactara sustancialmente a los arrendatarios,
debido que resultara en el reconocimiento de casi todos sus arrendamientos en el estado de
situacién financiera. La norma elimina la distincion entre el arrendamiento operativo y financiero y
requiere el reconocimiento de un activo que representa su derecho de uso del bien arrendado vy
una deuda por la obligacién de efectuar los pagos futuros contractuales, con excepcion de
contratos con plazo de duracién menor a 12 meses (considerando para dicha determinacion la
evaluacion de qué tan probable es la posibilidad de prérroga) y contratos de arrendamientos de
bienes menores.

El estado de resultados también sera impactado debido a que el total de gastos es normalmente
mas alto en los afios iniciales de un arrendamiento y mas bajo en afios posteriores.
Adicionalmente, los gastos operativos seran reemplazados con gastos de interés y depreciacion,
por lo que ratios financiercs como el EBITDA también sera impactados.

En el estado de fiujo de efectivo, los desembolsos de efectivo en las actividades de financiamiento
seran mas altos debido a los pagos por la porcion del principal del pasivo financiero por el
arrendamiento. Sdlo la parte de los pagos que refleje el interés podra continuar siendo
presentado como fiujo de las actividades de operacion.

La contabilidad para los arrendadores no tendra cambios significativos. Algunas diferencias
podrian surgir como resultado de la nueva guia en la definicién de arrendamiento. De acuerdo a
NIIF 16, un contrato es o contiene, un arrendamiento, si las clausulas del contrato conilevan al
derecho de uso del bien arrendado por un pericdo de tiempo como intercambio de una
contraprestacion.

La NIIF 16 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2019 y se permite
su adopcion anticipada. La Compafiia no espera que los cambios introducidos por la NIIF 16
pueda tener un impacto significativo en los estados financieros.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aun no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.
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3.3 Politicas contables significativas -

Las politicas contables aplicadas son consistentes con las de los estados financieros anuales para el
afio terminado el 31 de diciembre de 2017, como se describe en ellos, excepto por la adopcitn de las
nuevas normas descritas en la Nota 3.2 y el fratamiento contable del impuesto a las ganancias en los
periodos intermedios, gue se contabilizan utilizande la tasa impeositiva que seria aplicable a la
ganancia o pérdida anual total esperada (ver Nota 4 y Nota 24). El gasto por impueste a las ganancias
se reconoce en cada periodo intermedic segln la mejor estimacion de la tasa de impuesto a las
ganancias anual efectiva esperada para el afio completo. La Gerencia de la Compafiia considera que
el importe devengada por el gasto por impuesto a las ganancias en un periodo intermedio puede tener
que ajustarse en un periodo intermedio posterior de ese mismo afio, si cambia la estimacion de la tasa
del impuesto a las ganancias efectiva anual.

La Compafia desde el 1 de enero de 2018 a consecuencia de [a adopcion de las nuevas normas
indicadas en la Nota 3.2 a aplicado las siguientes politicas contables:

3.3.1 Activos financieros -
Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias de medicion:

- Los que seran medidos posteriormente al valor razonable (ya sea a través de ofros resultados
integrales, o a través de ganancias o pérdidas), y
- los que se mediran al costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Comparifa para administrar los activos
financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en resultados o en
otros resultados integrales. La Compafiia mantiene instrumentos financieros derivados los cuales son
medidos a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas.

Los activos financieros medidos al costo amortizado corresponden a las cuentas por cobrar
comerciales y algunas partidas incluidas en otras cuentas por cobrar.

Medicién -

En el reconocimiento inicial, [a Compariia mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero no medido a valor razonable, los costos de transaccion gue son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de los
activos financieros medidos a valor razonable con cambio en resultades se contabilizan como gasto
en resultados.

Para el caso de los activos financieros medidos al costo amortizado, corresponden a los activos que
se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales donde esos flujos de efectivo
representan tnicamente pagos de capital e intereses. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de (a3 tasa de interés efectiva.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una linea separada en el estado de resultados.

Deterioro -
A partir del 1 de enero de 2018, la Compafiia evallta con anficipacion las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda contabilizados a costo amortizado y a valor

razonable con cambios en resultados. La metodologia de deterioro aplicada depende de si ha habido
un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Para las cuentas por cobrar comerciales, el grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que se reconozcan las pérdidas esperadas del reconocimiente inicial de las cuentas
por cobrar,

3.3.2Ingresos -

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando se
transfiere el control de los productos, cuando los productos se entregan al mayorista, el mayorista
tiene total discrecion sobre el canal y el precio para vender los productos, y no existe ninguna
obligacion incumplida que pueda afectar la aceptacién del mayorista del producto.

L.a Companiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la fransaccién cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compafia, como se describe mas adelante.

a) Ingresos por venta de productos refinados -

L.a Compafiia vende principaimente sus productos refinados en el mercado local y una parte menor
son exportadas. Los ingresos por la venta de productos se reconocen al momento que se han
transferido el control de los productos al comprador y no existe obligacion incumplida que pueda
afectar la aceptacion del producto. La transferencia del control de los productos refinados al
comprador para el caso de los productos vendidos en el mercado local se da al momento de la
entrega de los bienes de acuerdo con las condiciones contractuales y el comprador ha aceptado el
producto y para el caso de los productos exportados depende de los términos contractuales de
exportacion, que principalmente se da cuando el producto es entregado en el puerto de embarque,
puesto que se tiene evidencia objetiva de |a aceptacion del producto. El ingreso de estas ventas se
reconoce en funcion al precio contractual pactado precio de venta, neto de los descuentos por
volumen estimados para los clientes en relacién con las ventas realizadas hasta el final del periodo
sobre el que se informa.

b) Ingresos por prestacién de servicios -

Los ingresos por servicios prestados (tarifas de operacion de terminales, alquileres, transporte de
crudo y otros servicios) se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia al
servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una
porcién del total de los servicios a ser brindados.

c) Ingreso por intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método del interés efectivo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICCS

La preparacion de los estados financieros intermedios condensados requiere que la Gerencia efectie
juicios, estimados y supuestos que pueden afectar la aplicacién de las politicas contables y en los
saldos de los activos y pasivos, ios ingresos y los gastos. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

En la preparacion de los estados financieros intermedios condensados, los juicios y estimaciones
relevantes hechas por la Gerencia en la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa y en la
informacion critica para la estimacion de incertidumbres fueron las mismas que se aplicaron en los
estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, con la excepcion de los cambios
en las estimaciones que se requieren para determinar la provision para el impuesto sobre las
ganancias.
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Impuesto a las ganancias -

Para determinar el impuesto a las ganancias en los periodos intermedios, la Gerencia utiliza la tasa de
impuesto efectiva que serfa aplicable a la ganancia o pérdida anual total esperada (ver Nota 3 y Nota
24), que requiere el juicic de la Gerencia para determinar los resultados esperados a efectos
impositivos.

La Compafiia realizé un analisis de sensibilidad del gasto de impuesto a las ganancias en los periodos
intermedios basado en la estimacion de la tasa de impuesto a las ganancias efectivo al final de afio.

Si la tasa de impuesto a las ganancias efectiva hubiera sido un +/- 1% diferente de las estimaciones
de la Gerencia, la Compariia necesitaria aumentar / disminuir el gasto por impuesto a las ganancias
en US$423 miles en el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2018 (US$515 miles
en el periodo de nueve meses terminado el 30 de setiembre de 2017).

RECLASIFICACION DE PARTIDAS -

En el afio 2017, la Compaiiia reviso la preseniacion de ciertas partidas de sus estados financieros.
Como resultado de ese proceso se dieron algunas modificaciones en la presentacién de cuentas de
resultados y flujos de efectivo. Asimisme, al 1 de enero de 2018, entré en vigencia la NIIF 15, 1a cual
fue adoptada por la Compafiia utilizando el método de transicion retrospectivo modificado para la
implementacion de la NIIF 15. Por lo cual, los efectos y cambios de revelaciones se deberian de
presentar en [os estados financieros intermedios condensados al 30 de setiembre de 2017.

Los estados de resuitados integrales y de flujos de efectivo intermedios condensados al 30 de
setiembre de 2017 se han modificado para ser consistentes con esta forma de presentacion revisada:

Por el periodo Por el periodo Por el periodo
de nueve meses de nueve meses de nueve meses
terminado el 30 de terminado el 30 de terminado el 30 de
setiembre de 2017 setiembre de 2017  Reclasificacién setiembre de 2017
S/000 ussoo0 UsS$000 US$000
{Previamente (No auditado)
Reportado}
Ingreso de actividades ordinarias 9,454,119 2,894,749 - 2,894,749
Otros ingresos operacionales 180,761 55.420 - 55,420
Total ingresos 9634, 880 2,850,169 - 2,950,169
Costo de ventas (a) (b) { 8.333,7958) ( 2,640.942) ( 55806} ( 2.596,748)
Ganancia bruta 1,301,085 409,227 | 55,8086} 353,421
Gasto de venta vy distribucion (a)  { 335,017} | 102,655) 51,765 { 50,890}
Gasto de administracidn (b) { 363,656} ( 117,087) 4,041 { 113,056)
Otros ingresos 184,630 57,277 - 57,277
Otros gastos { 17.555) ( 5,378) - ( 5,378)
Ganancia operativa 769,487 241,374 - 241,374
Ingresos financieros 10,799 3,319 - 3,319
Gastos financieros ( 122,954) { 37,841} - { 37,841)
Diferencia de cambio, neto 132,243 | 3,894} - { 3.894)
Resultade antes de impuesto 789,575 202,958 - 202.958
Impuesto a las ganancias ( 167,559 ( 51.511) - ( 51.511)
Resultado después de impuesto 622.018 151,447 - 151,447

{a) Reclasificacién de los gastos de almacenamiento, despacho y fletes por implementacion de la NIIF 15,
{b) Reclasificacidn de la depreciacion de las propiedades de inversion.
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Por el periodo Por el periodo Por el periodo

de nueve meses de nusve meses de nueve meses
terminado el 30 de terminado el 30 terminado el 30 de
setiembre de 2017 setiembre de 2017 Reclasificacion setiembre de 2017
S/000 Us$000 Uss000 Us$o00
{Previamente {No auditado)
Reportado)
Actividades de operacidn
- Efective neto generado por
operacion 827,547 257,411 ( 68,651) (a) 181,750
( 7,010) (b -
- Pago de intereses ( 122,954) ( 37,635) 7,016 {b) 30,625)
- Pago de impuesto a las
ganancias ( 916,338) { 279.674) 68,651 (a) ( 91,980)
Impuesto general a
las ventas relacionadas a
actividades de inversion - - 119,043 (¢} -
- Inversion en depésitos a
plazo fijo { 898.425) ( 275 G00) 275000 (e} -
Efectivo neto provisto por
Actividades de operacién ( 1.410.170) | 334,898) 394.043 w59.145
Actividades de inversion
- Pago por compra de
propiedades, planta y equipo  ( 2,068,389} ( 584,785) 39,362 (d) | 555,423}
- Intereses capitalizados pagados - - { 39,362) (d) ¢ 39,362}
- Pago por compra de intangibles ( 80} { 25) - { 25}
- Impuesto general a
las ventas relacionadas a
actividades de inversion - - ( 118,043) (&) { 119,043}
- Inversién en deposito a
plazo fijo - - ( 275000 (&) ({ 275,000)
Efecto neto aplicado en
Actividades de inversion (——..2,068.469) ( 594.810) ( 394,043) (= _988.853)

(a) Reclasificacion del pago de otras impuestos diferentes af impuesto a las ganancias a efectivo neto generado por
operacion.

(b) Reclasificacion de los pagos por instrumentos derivados de pago de intereses a efectivo neto generado.

(¢} Sereclasifica el Impuesto General a las Ventas relacionado a proyectos de inversion,

(d) Serepara los intereses capitalizados pagados de los pagos por campra de propiedad, planta y equipo

(e) Reclasificacion de la inversién en depdsitos a plazo fijo relacionada a proyectos de inversién.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
6.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (principalmente riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio del
crudo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion y revelacion de 1a
administracion del riesgo financiero requerida en los estados financieros anuales; deben leerse junto
con los estados financieros anuales de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2017, ya que no ha habido
cambios en [as evaluaciones relacionadas de los riesgos financieros desde el final del afio.

No ha habido cambios en el departamento de gestion de riesgos ni en ninguna politica de gestion de
riesgos desde el final del afio 2017.

6.2 Riesgo de liquidez -
La Gerencia administra su riesgo de liquidez asegurandose de contar con suficientes lineas de crédito

en todo momento y solventando su capital de frabajo con los flujos de efectivo de sus actividades de
operacion.
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L.a Compaiiia tiene suficiente capacidad de crédito para tener acceso a lineas de crédito con las
instituciones financieras mejor calificadas (instituciones sin historial de incumplimiento y de prestigio
local) en términos de mercado. Ademas, la Compafifa desarrolla nuevas relaciones bancarias a fin de
contar con fondos adecuados disponibles en todo momento. Sin embargo, con la actual incertidumbre
politica mundial, existe el riesgo de que los bancos revisen los términos de las lineas de crédito
{financiamiento a corto plazo gue podria no ser refinanciado). La Compaiiia asume este riesgo.

Al 30 de setiembre de 2018, [a Compaiiia mantiene lineas de crédito revolventes otorgadas por
bancos locales y extranjeros hasta por US$2,834,790 miles de los cuales US$1,028,584 miles se
encuentran disponibles a dicha fecha, monto suficiente para atender sus operaciones de compra en el
territorio nacional y en mercados del exterior y otras obligaciones vinculadas al capital de trabajo.
Estas lineas de crédito no tienen exigencias de costos de mantenimiento ni exigen colaterales.

Al 30 de setiembre de 2018 los pasivos corrientes superan a los actives corrientes en US$313,321
miles. La Gerencia considera que esto no representa un riesgo para el cumplimiento de sus
obligaciones en el corto plazo debido a que espera cubrir dichas obligaciones ordinartas con la
generacion de flujos de efectivos provenientes de las operaciones ordinarias de la Compafila y a que
una parte significativa (US$334,000 miles) corresponden a obligaciones a corto plazo del PMRT, las
mismas gue seran canceladas con el financiamiento obtenido del crédito bancario garantizado por
CESCE.

6.3 Riesgo del capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar su capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a su accionista, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento, que se calcula
dividiendo su deuda neta entre su capital total. La deuda neta corresponde al fotal de las obligaciones
financieras (incluyende corriente y no corriente) menos el saldo de efectivo y equivalente de efectivo.
El capital total corresponde al patrimonio tal como se muestra en el estado de situacion financiera mas
fa deuda neta.

La Compaiiia revalidé el grado de inversidn otorgado por las clasificadoras de riesgo: Standard &
Poor’s (BBB- para la deuda a largo plaze) y Fitch Ratings (BBB+ para la deuda a largo plazo en
moneda extranjera), asi como |a calificacion local de AA- con Apoyo & Asociados.

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, las ratios de apalancamiento fueron los
siguientes:

2018 2017

Us$000 Us$000

(No auditado)
Otros pasivos financieros 3,749,650 3,304,324
Menos; Efectivo y equivalente de efectivo { 138,293) ( 666,141)
Menos:; Depdsitos a plazo { 345.698) ( 276,240)
Deuda neta (A) 3,265,659 2,361,943
Total patrimonio (B) 1,769,737 1,617,604
Capital total (A+B) 5,035,306 3,879,547
Ratio (A/(A+B)) - 065 _____ 0589

El incremento del ratio de apalancamiento al 30 de setiembre de 2018, se explica principalmente por
el aumento de financiamientos de corto plazo, disminucion bruta de los fondos de la Compaiila e
incremento del patrimonio por los resultados del periodo.
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INFORMACION POR SEGMENTGCS
a) Descripcion de los segmentos y actividades principales -

l.a maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién (la Gerencia General), examina el
desempefic de la Compafiia en tres divisiones estratégicas, que corresponden a sus segmentos de
operacion sobre los que debe informarse. Estas divisiones ofrecen diferentes productos y servicios, y
son administrados por separado puesto que requieren diferentes estrategias de negocio tanto
comerciales como financieras.

Los segmentos de la Compaiiia son evaluados sobre la base de la actividad de los siguientes
segmentos de negocio: {i) Produccidn y comercializacion, (i) Operaciones oleoducto y (jii) Unidades
alquiladas y privatizadas.

Basada en lo que establece la NIIF 8, el segmento de operacion reportable por su representatividad
sabre los ingresos es: “Produccion y comercializacion”. Sin embargoe, de forma voluntaria, la
Compaiiia ha decidido reportar todos sus segmentos de operacién conforme se detalla en esta misma
Nota.

El siguiente resumen describe las operaciones de cada segmento reportable:

Segmento reportable Operaciones

Produccion y comercializacion Refinacién y comercializacion de productos derivados del
petfroleo,

Operaciones oleoducto Servicio de transferencia y custodia de crudos de la selva norte
del pais.

Unidades alquiladas y privatizadas Activos que originan entradas de efective derivadas de los
alquileres.

La Gerencia General de la Compaiiia revisa los informes de gestion interna de cada segmento de
forma trimestral.

Existen diversos niveles de transacciones entre los segmentos de produccion y comercializacién y
operaciones de oleoducto. Estas transacciones incluyen transferencias de petroleo o algunos
productos y servicios de transporte, respectivamente.

b) Estado de situacion financiera por segmentos -

Produccion y Operaciones Unidades alquiladas
comercializacion (*} oleoducto y_privatizadas Total
US$000 Uussooo us$000 US$G600
Al 30 de setiembre de 2018
{No auditado)
Activos:
Caorriente 2,085,300 44,859 11,659 2,141,818
No-corriente 3,727 597 190,271 235073 4,152,941
5,812,897 235,130 246,732 6,294,759
Pasivos:
Corriente 2,376,360 58,115 20,664 2,455,138
No corriente 2,069,763 120 - 2,069,883
4,446 123 58,235 20663 _ 4525022
Al 31 de diciembre de 2017
Activos:
Corriente 2,285,586 28,504 5,081 2,318,171
No corriente 3,248,310 178,298 192,964 3619572
5.533.806 205,802 198,045 5,938,743
Pasivos:
Corriente 2,168,106 91,597 8,544 2,266,247
No corriente 2.045.450 9.442 - 2,054 892
4.211.556 101,039 8.544 4321139

(*) Incluye refinerias, una estacién de gas, area comercial y oficina principal.
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d)

c) Estado de resultados integrales por segmentos -

Al 30 de setiembre de 2018
(No auditado)

ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos operacionales
Total de ingresos

Costo de ventas
Transferencias

Ganancia (pérdida) bruta
Gastos de ventas y distribucion
Gastos de administracion
Otbros ingresos y gastos
Ganancia (pérdida) operativa
Financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a
las ganancias

Impuesto a las ganancias
Resultado del periodo

Al 30 de setiembre de 2017
{No auditado)

Ingresos de actividades ordinarias
Qfros ingresos operacionales
Total de ingresos

Costo de ventas
Transferencias

Ganancia (pérdida) bruta
Gastos de ventas y distribucion
Gastos de administracion

Otros ingresos v gastos
Ganancia (pérdida) operativa
Financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a las
ganancias

Impuesto a {as ganancias
Resuitado del pericdo

"

Produccion y

Operaciones

Unidades alquiladas

comercializacion (*) ofeoducto ¥ privatizadas Total
Us$000 us$000 us$000 us$o00
3,558,022 40,595 - 3,588,617
8,995 13.066 33612 55673
3,567,017 53,661 33,812 3,654,290
{ 3,277.910) { 43,072) ( 4,043) ( 3,325,025)
{ 3,846) 3.946 - -
285 161 14,535 29,569 329,265
{ 57,384) ( 49) ( 4,585) { 62,038}
{ 108,439) { 12,540) ( 74) { 121,053)
66,028 { 3.121) - 62,907
185,356 { 1.175) 24 900 209.081
( 14.6827) | 180) 10 { 14,797)
170,729 ( 1.355) 24,910 194,284
( 37.176) 285 ¢ 5,424} ( 42 305)
133,553 1,060} 19.486 161.979
2,889,478 5,271 - 2,894,749
17.521 4,335 33,564 55.420
2,906,999 9,606 33564 2.950,169
{ 2,559,667} ( 33,040) ( 4,041y ( 2,506,748)
{ 18} i8 - -
347,314 | 23.416) 29 523 353 421
{ 47 550} ( 116) ( 3,224) ( 50,890)
( 101,004} { 11,950) ( 102) { 113,056}
55,189 2,937) ( 353) 51,899
253,949 ( 38.419) 25844 241,374
( 37.915) ( 517) 16 ¢ 38,416}
216,034 ¢ 38,836} 25,860 202,958
( 54.830) 9.882 ¢ 6,563} ( 51,511)
161.204 ¢ 29,054} 19,297 151,447

Informacién geografica de ingresos -

incluye refinerfas, una estacion de servicios, area comercial y oficina principal.

Al 30 de setiembre de 2018 y de 2017, los ingresos de actividades ordinarias por segmento se basan
en la ubicacién geografica de los clientes:

Pert
Otros paises
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2018 2017
US$000 Us$000
(No auditado)  (No auditado)
3,214,786 2,609,189
383,831 285,560
3.568.617 2.894,749




CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN EL PERIODO ACTUAL

La posicion financiera y el rendimiento de la Compaiiia se vieron especialmente afectados por los
siguientes eventos y transacciones durante el periodo de nueve meses terminado al 30 de setiembre
de 2018:

« Unaumento significativoe en los ingresos (Nota 18) debido principalmente a mayores volimenes
(en 1,607 MBL) y precios en los productos refinados debido a que el precio del crudo que es la
materia prima utilizada por la Compafiia, ha subido de US$51.67 por barril del 30 de setiembre de
2017 a US$73.25 por barril del 30 de setiembre de 2018, esto impacta al precio de venta que se
incrementa proporcianalmente; asimismo hubo incremento en volumen de ventas a raiz de la
mayor demanda.

» Disminucion de los activos corrientes debide a la utilizacion de fondos en el PMRT.

* Incremento de los activos no corrientes principalmente por las inversiones reaiizadas en el PMRT
presentado en el rubro de propiedades planta y equipo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubro comprende:

2018 2017
US$000 Us$000
(No auditado)
Cuentas corrientes (a) 135,215 170,107
Fondos de liquidez (b) 3,050 496,000
Fondos fijos 28 34
138,293 666,141

(a) La Compafia mantiene efectivo depositado en instituciones financieras en la modalidad de
cuentas corrientes en moneda nacional y en moneda extranjera. Los fondos de estas cuentas son
de libre disponibilidad y devengan tasas de interés preferenciales entre 1.6% y 2.6%.

(b) Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, los fondos de liquidez son instrumentos
de corto plazo, se caracterizan por liquidez y un precio estable de la participacién con rendimiento
promedio mensual de 1.98% (1.52% en 2017) y son de disponibilidad inmediata sin fecha de
vencimiento definida, los cuales seran utilizados en las actividades de inversion del PMRT en los
meses siguientes.
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10

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubro comprende:

Este rubro comprende:

2018 2017

Us$000 Us$000

{No auditado)
Distribuidores mayoristas 237,207 203,314
Comercializadoras de combustible 20,788 20,273
Fuerzas Armadas y Policla Nacional del Per( 11,057 19,776
Negocios de aviacion 12,139 7,007
Negocios maritimos 4,099 3,149
Sector minero 28,847 24,814
Sector eléctrico 761 300
Sector transporte 2,993 1,364
Sector construccion 7,821 5,895
Sector industrial 1,045 579
Secior pesquero 398 -
Mercado externo 11,493 34
Empresas petroleras 10,922 5,681
Clientes varios 550 584
Cuentas de cobranza dudosa 5,096 4,996

355,214 298,173

Menos - estimacion de cobranza dudosa { 5096) 4,996)
Total 350,118 293177

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales corresponden a facturas denominadas en soles y en
ddlares estadounidenses, originadas principalmente por la venta de productos refinados. Las cuentas
por cobrar a las Fuerzas Armadas y a la Policia Nacional del Peru tienen un vencimiento de 45 dias.
Las cuentas por cobrar a los distribuidores mayoristas y ofros clientes tienen vencimientos entre 7 y
45 dias. Las cuentas por cobrar, de acuerdo con politicas internas de la Compaiiia, estan
garantizadas en su mayoria con cartas fianza o con otros instrumentos del sistema financiero nacional
de acuerdo con la politica de créditos aprobada por el Directorio.

Las cuentas por cobrar a empresas petroleras estan relacionadas principalmente a servicios de
transporte de hidrocarburos por el framo | y [l del Oleoducto Nor Peruano de acuerdo con los
contratos celebrados entre la Compafia y PLUSPETROL y por operaciones de terminales con las
compafias Consorcios Terminales y Terminales Perd.

E! detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

Al 30 de setiembre de 2018

{No auditado) Al 31 de diciembre de 2017
Deterioradas No deterioradas  Deterioradas No deterioradas
LUS$000 usS$000 Uss000 Us$000
Dentro de los plazos - 342,166 - 269,152
De 0 a 80 dias - 6,459 - 21,056
De 91 a 360 dias - 775 - 1,614
Mas de un aiio 5,096 718 4,996 1,355
5,096 350,118 4,998 293,177
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Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el movimiento de la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa fue el siguiente:

2018 2017

Usso0o06 UsS$000

(No auditado)
Saldo inicial 4,996 6,063
Adiciones 349 126
Diferencia de cambio ( 104) ( 234)
Recuperos y castigos { 145) 1.427)

5,096 4.996

En opinion de la Gerencia, la estimacion para cuentas de cobranza dudosa reconocida en los estados
financieros y las garantias solicitadas son suficientes para cubrir cualquier eventual riesgo en la
recuperacién de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de situacion financiera.

Las cuentas por cobrar comerciales vencidas, pero no deterioradas estan relacichadas con clientes
independientes con los que se mantiene cartas fianzas y/o cuya deuda ha sido conciliada y se espera
cobrar en el corto plazo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubro comprende:

2018 2017

US$000 US$000

{No auditado)
Corriente
Fondo de Estabilizacion de Precios de
Combustibles - Ministerio de Energia y Minas (Nota 1-¢) (a) 95,636 50,126
Reclamos a la Superintendencia de Administracion
Tributaria (c.1) - 96,430
Credito fiscal - Impuesto General a |a Venta e impuestos
a las ganancias {d) 409,034 259,822
Depdésitos a plazo (f) 345,698 276,240
Préstamos al personal 3,845 5,364
Anticipos otorgados a proveedores 11,105 6,622
Cuentas por cobrar asociacion - GEOPARK 9,082 9,819
Diversas 10,977 6,930
Cuentas de cobranzas dudosa {(g) 36,497 36,483

921,774 747,836

Menos - Estimacién para cuentas de
cobranza dudosa { 36497} ( 36.483)
Parte corriente 885277 711,353
No corriente
Reclamos por Fondo de Estabilizacion de Precios de
Combustibles - Ministerio de Energia y Minas (b) 17,573 17,882
Reclamos a la Superintendencia de Administracion
Tributaria, largo plazo {c.2) 26,842 27,777
Credito fiscal - Impuesto General a la Ventas, largo plazo (e) 204,799 163,310
Reclamos a terceros largo plazo 677 815
Otros tributarios, largo plazo 5570 5,384
Parte no corriente 255 461 215168
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(a)

Fondo de estabilizacion de precios de los combustibles - Ministerio de Energla y Minas -

El monto total por cobrar a la Direccion General de Hidrocarburos (DGH), al 30 de setiembre de
2018 y 31 de diciembre de 20117, asciende a US$113,109 miles y US$68,008 miles,
respectivamente, generadoes por las operaciones de compensaciones y apories el cual incluye, al
30 de setiembre de 2018, la Demanda de Amparo registrado en una cuenta de Reclamos por
US$17,573 miles (US$17,882 miles al 31 de diciembre de 2017} y el monto por cobrar de
US$95,536 miles (US$50,126 miles al 31 de diciembre de 2017).

Reclamos al fondo de estabilizacion de precios de los combustibles del Ministerio de Energia y
Minas -

En abril de 2010, la DGH emitid la Resolucién Directoral 075-2010-EM/DG donde dispuso que los
productores e importadores de combustibles rectifiquen sus declaraciones juradas semanales
presentadas desde agosto de 2008 y apliguen, en forma refroactiva, los valores de referencia
establecidos en dicha Resolucion. Ante esto, la Compariia, basada en la opinion de la Gerencia y
de sus abogados, interpuso una accion de amparo ante el Segundo Juzgado Constitucional de
Lima, por considerar esta resolucion inconstitucional.

Habiendo sido declarada improcedente la demanda en primera instancia judicial, la Compafiia
interpuso recurso de apelacion, el cual fue concedido y elevado posteriormente a la Tercera Sala
Civil de Lima.

Mediante notificacion recibida con fecha 2 de abril de 2018 de la Tercera Sala Civil declard nula la
Sentencia emitida por el Juzgado Constitucional, que declaré improcedente la demanda, y ordend
al Juez emita nuevo pronunciamiento. Con fecha 4 de octubre de 2018 se celebrd el Informe Oral
solicitado por la demandada.

En opinion de la Gerencia, y baséndose en los informes de sus asesores legales exiernos, una
vez concluido el proceso judicial en todas sus instancias, el resultado sera favorable a la
Compaifila, y permitira recuperar la totalidad del saldo registrado.

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el movimiento del saldo total del rubro
Fondo de Estabilizacion de precios se explica como sigue;

2018 2017

Us$000 US$000

{No auditado)
Saldo inicial 68,008 41,578
Compensacion de precios 46,824 47 406
Aportacién de precios - ( 22.515)
Neto abonado a ingresos de
actividades ordinarias (Nota 18) 46,824 24,891
Diferencia de tipo de cambio { 1.723) 1,539
Saldo final 113.109 68,008

Reclamos a la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria (SUNAT) -

Corresponden principalmente a reclamos relacionados a acotaciones por el Turbo A-1
{combustible destinado exclusivamente a la actividad aercnautica) surgidos por el DS N°186-002-
EF, que establecio la inafectacion del 1SC a las ventas de Turbo A1 destinadas a las actividades
aeronauticas en general. Al respecto, la Compafila considera ilegal restringirlas a aquellas ventas
realizadas por entidades cen fines de iucro, ya que finalmente fueron destinadas a empresas de
aviacién en viriud de contratos particulares.
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Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubro comprende:

2018 2017

us$000 US$000

(No auditado)
Expediente N°02528-2011-2-1801-JR-CA-14 (i) {c.1) - 36,984
Expediente N°07873-2012-0-1801-JR-CA-13 (ii) {c. 1) - 59,446
Expediente N°00114-2012-1801-JR-CA-07 (iii) (c.2) 18,000 18,316
Expediente N°03490-2012-0-1801-JR-CA-08 (c.2) 810

Expediente N°17806-2012 (c.2) 8,842 8,450
Multa ISC e Impuesto a las ganancias 2002 (c.2)

(i

(i)

- 201
26,842 124,207

En abril de 2011, la Administracién Tributaria efectué un embargo preventivo por $/120,012
miles (equivalente a US$36,656 miles) por Impuesto Selectivo al Consumo (en adelante ISC)
dejados de pagar por la Compaiiia en la importacién del combustible Turbo A-1, realizado en
2003. Con fecha 31 de mayo de 2017, se notificéd el Dictamen Fiscal N°626-2017-MP-FN-
FSCA mediante el cual el Fiscal Supremo declara infundados los recursos de casacion
presentados por la Administracion Tributaria.

Mediante Sentencia de fecha § de octubre de 2017, la Corte Suprema declaré infundados los
recursos de casacion presentados por la Administracion Tributaria (Casacion N°0397-2016).
La expectativa de la Compariia y de los abogados asesores es alta la de recuperar el reclamo
en el corto plazo.

Mediante Resolucion de Division N° 000 323300/2018-000110 de fecha 25 de julio de 2018 la
SUNAT aprobé la devolucion del ISC indebidamente pagado por la Compatiia por la suma de
S/ 245,439 miles (US$75,012 miles), que considera los intereses generados a la fecha de
devolucion ascendientes a 5/125,427 miles (US$ 38,333 miles) (Nota 23).

En febrero de 2013 la Compariia pagé $/180,723 miles (US$55,693 miles) por concepto de
ISC y multas del afio 2004 y en julio de 2013 pagd $/12,179 miles (US$3,753 miles)
correspondientes al ISC de octubre 2004, en atencion a las resoluciones de cobranza coactiva
emitidas por la Administracion Tributaria. Mediante sentencia de fecha 27 de setiembre de
2017, la Corte Suprema declaré infundados los recursos de casacion presentados por la
Administracion Tributaria, siendo notificada a la Compariia el 21 de noviembre de 2017
(Casacion N°3644-2016). En diciembre de 2017, la Compaiila solicitd la devolucion de los
importes pagados a la Administracion Tributaria.

Mediante las Resoluciones de Intendencia N°012-180-0015915/SUNAT y N°012-180-
0015814/SUNAT se aprueba la devolucion por 5/225,054 miles (US$69,247 miles) y
$/106,890 miles (US$32,920 miles), respectivamente, correspondiente a la devolucion del
reclamo del Expediente N°07873-2012-0-1801-JR-CA-13. Las devoluciones obtenidas
incluyen intereses por $/139,142 miles (equivalentes a US$42,813 miles), reconocidos en el
estado de resultados integrales condensados intermedios (Nota 23).

(iii) En julio y agosto de 2013, la Compafiia pagd un total de $/59,434 miles (equivalente a

US$18,000) por concepto de IGV e ISC del afio 2005. Mediante sentencia de fecha 30 de
noviembre de 2017, la Corte Suprema declaro infundados los recursos de casacion
presentados por la Administracion Tributaria (Casacion N°3791-2016). La expectativa de 1a
Compafiia y de los abogados asesores es alta para obtener la devolucién por parte de la
Administracion Tributaria. La Gerencia considera que tomando en cuenta el pronunciamiento
favorable a la Comparifa en el Expediente No.07873-2012-0-1801-JR-CA-13 (proceso descrito
en (il)), se estableceria un criterio de similar tenor al momento de resolver los expedientes
restantes referidos a la inafectacion del ISC en la importacion y/o venta de combustible de
aviacion Turbo A-1.
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(d)

Por consiguiente, fa Compaiiia y sus asesores legales estiman que el resultado de los
procesos referidos al Turbo A-1 que estan pendientes de pronunciamiento por parte de la
Corte Suprema de Justicia sera a su favor, toda vez que la Compafia cuenta con el
antecedente antes referido, el mismo que ha confirmado los fundamentos sdlidos respecto a
la inconstitucionalidad de la norma por la que se creé el tributo que grava la venta de
combustible Turbo A-1.

Credito fiscal - Impuesto General a las Ventas e impuesto a las ganancias, corto plazo -

Corresponde al Impuesto General a las Ventas (en adelante IGV) de operaciones por $/749,679
miles (equivalentes a US$227,038 miles), IGV del PMRT por un monto de $/368,513 miles
(equivalente a US$111,603 miles) el cual espera ser recuperado por Régimen de Recuperacion
Anticipada de IGV en el corto plazo, crédito de impuesto a la ganancia neto de impuesto a las
ganancias por pagar por 5/138,481 miles (equivalentes a US$41,939 miles) e ISC por $/93,937
miles (equivalente a US$28,454 miles).

Crédito fiscal - Impuesto General a las Ventas, largo plazo -

Corresponde al saldo a favor del IGV pagado por la adquisicién de bienes y servicios relacionados
principalmente con el Proyecto de Modernizacion de la Refineria de Talara que ascienden a
5/298,516 miles (equivalentes a US$90,405 miles) el cual espera ser recuperado mediante el
Regimen de Recuperacién Anticipada de IGV en el largo plazo y el IGV por operaciones que
asciende a $/377,729 miles (equivalentes a US$114,394 miles). Este saldo a favor de crédito
fiscal no tiene plazo de expiracion.

Depositos a plazo fijo -

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Compaiifa mantiene depdsitos a plazos
con vencimientos a 90 dias en bancos del extranjero; no obstante, la Gerencia prevé renovar el
plazo de dichos depbsitos por un periodo mayor a 90 dias.

Cuentas de cobranza dudosa -

Dentro de este rubro se encuentran los reclamos realizados a las municipalidades por concepto
de impuestos prediales y arbitrios, los cuales [a probabilidad de recupero es baja. Al 30 de
setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el movimiento de la provision para cuentas de
cobranza dudosa es el que sigue:

2018 2017

Ussooo Uss$oo0

{No auditado)
Saldo inicial 36,483 33,259
Adicicnes 372 3,218
Diferencia de cambio 329 627
Recuperos ( 18) | 573)
Castigos ( 669) ( 48)

36,497 36.483
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El detalle de la antigliedad de las ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 30 de setiembre de 2018

{No auditado) Al 31 de diciembre de 2017
Deterioradas No deterioradas Deterioradas No deterioradas
UsS$000 Us$000 US$000 us$000
Dentro de los plazos - 321,455 - 300,032
De 0 a 90 dias - 13,519 - 17,449
De 91 a 360 dias - 12,488 - 16,516
Mas de un afio 36,497 24,542 36,483 14,182
36,497 372.004 36,483 348179

Las otras cuentas por cobrar no deterioradas con vencimientos mayores a 90 dfas corresponden a
corresponden principalmente a servicios del Oleoducte Norperuano, concesiones terminales; y
préstamos & largo plazo a empresas de la Petrored, que de acuerdo al analisis de la Gerencia no
se espera perdida en estas cuentas.

INVENTARIOS

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubro comprende:

2018 2017
uUs$000 ussooo
{No auditado)
Petréieo crudo 101,402 118,317
Productos refinados:
En proceso 288,126 219,701
Terminados 213,184 203,432
Productos refinados adquiridos 79,617 63,844
Inventarios en transito 48,108 22,314
Suministros 17,325 17.518
747,763 645,126
Menos - Estimacion para desvalorizacion de suministros ( 1.515) ( 1,.515)
746,248 643 611

Al 30 de setiembre de 2018 el costo de los inventarios reconocidos como gasto e incluidos en el costo
de ventas ascendié a US$3,091,770 miles (US$2,367,573 miles al 30 de setiembre de 2017) que
equivalen a las compras de petréleo crudo, productos refinado y suministros mas la variacion del
saldo de ios inventarios. (Nota 19).

Al 30 de setiembre de 2018, el precio del crudo tuvo una tendencia al alza, cerrando su cotizacion en
US$ 73.25 por barril (US$ 51.67 por barril al 30 de setiembre de 2017). El precio promedio durante el
mes de setiembre de 2018 fue de US$ 70.25 por barril (US$ 51.67 por barril en el mes de setiembre
de 2017).

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el movimiento de la provisién para
desvalorizacion de suministros se explica como sigue:

2018 2017

Us$000 uss$ooo

(No auditado)
Saldo inicial ( 1,518) ( 1.507)
Desvalorizacion suministros - ( 8)
Saldo final ( 1.515) ¢ 1,515)
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Esta provision se ha reconocido como resultado de analizar el valor neto realizable de los inventarios,
tomando en cuenta la expectativa de flujo neto que se obtendra de su venta o consumo, teniendo en
cuenta ademas su condicién fisica. Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la
Gerencia considera que el importe provisionado refleja el riesgo de desvalorizacion de todos sus
inventarios.
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Proyecto de Modernizacion de la Refineria de Talara - PMRT -
A continuacion, se detalla el estado del proyecto al 30 de setiembre de 2018:

Instalacion de nuevas unidades para incrementar la capacidad de procesamiento y producir
combustibles de acuerdo a nuevas especificaciones.

- El Avance Fisico Integral del PMRT: 70.72% Real vs. 90.66% Programado. Pendiente iniciar la
ajecucion de las Unidades Auxiliares y Trabajos Complementarios.

- Lainversion estimada de este proyecto asciende a US$4,999.8 millones, de los cuales al 30 de
sefiembre de 2018 se ha ejecutado el 54.87%.

- La medicion del avance fisico integral del Proyecto sera revisada una vez se efectlie |a aprobacién
del nueve Cronograma integral del Proyecto, para lo cual se debe cumplirse:

(i) Aprobacion por la Gerencia del PMRT del Cronograma Linea Base del Contrato EPC
de Unidades Auxiliares y Trabajos Complementarios (UA&TC), firmado con Consorcio Cobra-
SCL UA&TC,;

(i) Aprobacion por la Gerencia del PMRT de nueva Linea Base de los Contratos EPC con
Técnicas Reunidas.

La composicion del costo total estimado del proyecto se detalla a continuacion:

30 de setiembre de 2018 Presupuesto total
Porcentaje Porcentaje

Desembalso  de avance Planificado fotal

Us$o00 % us$000 %
Técnicas Reunidas {(TR) -
Unidades de proceso 2,185,200 81.40 2,685,400 53,71
Consorcio Cobra SCL -
Unidades auxiliares 8,340 1.09 765,300 15.30
Obras complementarias 80,680 27.76 290,600 5.81
Otros -
Supervision 154,050 56,22 274,000 5.48
Gestion 94,800 40.12 234,500 4,69
Contingencias - - 55,000 1.10
Infereses por financiamiento 220,550 31.73 695,000 13.90

2.743 620 4,998 800 100

- Tecnicas Reunidas (TR) continlia desarrollando las actividades de Ingenieria de Detalle,
Frocura y Construccion (EFC).

» Avance de la ingenieria ascendié a 99.99% Real vs. 100% programado.
» Avance de procura de equipos ascendié a 98.79% Real vs. 100% programado.
» El avance de la construccion ascendid a 82.54% Real vs. 91.48% programado.

- Unidades auxiliares: Se establecen las condiciones para ejecutar las Unidades Auxiliares y
Trabajos Complementarios con un nuevo contrato EPC.

e EI 30 de enero de 2018 se firmo contrato entre Petropert S.A. y Consorcio Cobra SCL.

» FEl 8 de febrero de 2018 se realizé reunion de Inicic de Contrafo.

o FEI7 de setiembre de 2018, se aprobd con comentarios el Cronograma Nivel 3
presentado por el Consorcio Cobra SCL UA&TC.
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¢« Cobra SCL continGa con los trabajos de ingenieria de detalle y trabajos previos de
construccidn.

- En relacion al financiamiento del proyecto:

» Con fecha 12 de junio de 2017, se finalizo exitosamente la colocacién inaugural de
U8$2,000,000 miles en los mercados internacionales de deuda. La transaccion se realizé en
dos tramos: US$1,000,000 miles a 15 afios de plazo y una tasa de 4.750% anual
yUS$1,000,000 miles a 30 afios de plazo y una tasa de 5.625% anual, en ambos casos con
pago Unico al vencimiento.

» Financiamiento bancario garantizado por Comparifa Espafiola de Crédito a la Exportacién -
CESCE: Se encuentra en proceso de cumplimiento de condiciones previas para el
desembolso. El plazo para esto se ha ampliado de 90 a 270 dias, hasta el 31 de diciembre de
2018.

¢ Emisi6n internacional de bonos por US$600,000 miles estimada para el 2019.

- PMC (Project Management Consultancy). Continta el servicio de supervisién del Proyecto a cargo
del Consorcio PMC Talara (CPT).

- PMO (Gestion de Proyectos): Contintia el servicio de Oficina de Gestién de Proyectos a cargo del
Consorcio Deloitte Talara.

- Responsabilidad Social y Relaciones Comunitarias.

- Se programd para el mes de abril de 2018 visitas de campo con el Comité Local para el monitoreo
de las condiciones laborales de contratistas y sub contratistas. Asl también, se realizan
capacitaciones para incrementar las posibilidades de insercion laboral de personal de Talara. Asi
también, capacitaciones en arborizacion y campafias médicas.

- Al 30 de setiembre de 2018 la mano de cbra ascendid a 3,177 puestos de trabajo, La mano de
obra local no calificada tuvo una participacion del 83%, superando el minimo establecido en el EIA
(70%), en tanto, la mano de obra calificada local tuvo una participacion de 34%.

Durante el 2018, las adiciones de obras en curso principalmente corresponden al EPC, PMC y
servicios auxiliares del Proyecto de Modernizacion de la Refineria de Talara por US$240,317 miles
equivalentes a S/787,085 miles (US$426,656 miles equivalentes a 5/1,380,000 miles en el afo 2017)
Asimismo, la Compafiia otorgd un adelanto a Consorcio Cobra por US$93,658 miles, en cumplimiento
al contrato (EPC) de Unidades Auxiliares y Trabajos Complementarios del PMRT.

Adicionalmente, los costos por préstamos capitalizados durante el periodo terminado el 30 de
setiembre de 2018 relacionados con el Proyecto de Modernizacion de la Refineria Talara ascendieron
a US$81,9380 miles equivalente a 5/267,825 miles (US$74,663 miles durante el afio 2017 equivalente
a 8/242,314 miles),

Depreciacidn -
Por el periodo de nueve meses terminado 30 de setiembre de 2018 y de 2017, el cargo a resultados

por la depreciacion del periodo de las propiedades, plantas y equipos y propiedades de inversion se
distribuye entre los siguientes centros de costo:

2018 2017
US$000 us$oo0
(No auditado) {No auditado)
Costo de ventas (Nota 19) (%) 22,6286 24273
Gastos de ventas y distribucién (Nota 20) 6,322 4579
Gastos de administracion (Nota 21) 4,368 2,785
33,316 31,647

(*) Incluye la depreciacién de las propiedades de inversion al 30 de setiembre de 2018 y de 2017 por
US$4,043 miles y US$4,041 miles, correspondientemente.
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Deterioro de activos -

Al 30 de setiembre de 2018 la Compaiiia realizo la evaluacion de indicios de deterioro y no identificé
eventos significativos que sean indicadores de que los activos pudieran tener algtin deterioro.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafifa realizd las pruebas de deterioro de las Unidades
Generadoras de Efectivo Produccion y Comercializacion y Operaciones Oleoducto y considera que al
30 de setiembre de 2018 no existen evenios que pudieran modificar el resultado y conclusiones
obtenidas en la evaluacion anual.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubro comprende:

2018 2017
US$000 US$000
(No auditado)
Pasivos corrientes
Préstamos bancarios sin garantia 1,726,111 1,311,971
Intereses devengados 38,069 7,229
1,764,180 1.319,200
Pasivos no corrientes
Bonos corporativos (i) 1,985.470 1,985,124
1,985,470 1,985.124

El 12 de junio de 2017, fa Compafiia emitié bonos en el mercado internacional por US$2,000,000
miles bajo la regla 144A y la Regulacion S, que son excepciones (“Safe-harbors”) al marco regulatorio
americano (US Securities Act - 1933 y US Securities Exchange Act -1934) que permiten que emisores
extranjeros ofrezcan, cologuen yfo revendan valores, sin necesidad de registrarlas ante la comision de
valores de entidades registrantes de valores en la bolsa de Nueva York (SEC). A continuacion, un
detalle de los bonos emitidos:

» 2032 Notes, importe principal por US$1,000,000 miles con pago de cupones semestrales a tasa
fija de 4.760% anual, por un plazo de 15 afios. Los cupones se pagan desde diciembre 2017 y el
pago del principal tendra lugar en la fecha de vencimiento de los bonos. Los costos
transaccionales al 30 de setiembre de 2018 ascendieron a US$7,101 miles, los cuales se
encuentran netos del pasivo.

e 2047 Notes, importe principal por US$1,000,000 miles con pago de cupones semestrales a tasa
fija de 5.625%anual, por un plazo de 30 afos. Los cupones se pagan desde diciembre 2017 y el
pago del principal tendra lugar en la fecha de vencimiento de los bonos. Los costos
transaccionales al 30 de setiembre de 2018 ascendieron a US$7,429 miles, los cuales se
encuentran netos del pasivo,

El contrato de los bonos emitidos no contempla la obligacién de cumplir con covenants mas alla
de la enfrega de informacién financiera.

Los bonos emitidos no cuentan con garantias especificas contractuales; no obstante, la Ley
No0.30130 aprueba el otorgamiento de garantias del Gobierno Nacional hasta por US$1,000
millones (Nota 1-a).
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a) Términos y calendario de reembolso de la deuda -

Los términos y condiciones de los préstamos pendientes son como sigue:

Tasa d
Moneda Inat?;ése Al 30 de setiembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
coriginal nominal Vencimiento Valor nominal |mporte en libros Valor nominal, Importe en libros

Us$000 Us$000 Us5000 UsS$000
(No auditado) (No auditado)

Préstamos bancarios

sin garantia Soles 2.40% - 2.95% 2018 - - 654,858 654,858

Préstamos bancarios

sin garantia Dolares 0.80% - 2.20% 2018 - - 657,113 657,113

Préstamos bancarios

sin garantia Soles 3.10% - 3,75% 2018 512,334 512,334

Préstamos bancarios

sin garantia Délares 1.45% - 3.75% 2018 1,213,777 1,218,777 - -

Bonos Corporatives Dolares 4.75% 2032 1,000,000 $92,899 1,000,000 992,629

Bonos Corporatives Ddlares 5.63% 2047 1,000,000 992 571 1,000,000 992,495

Intereses devengados - 38,089 “ 7.229

3726141 3,749,650 3,311,971 3,304,324

El importe en libros corresponde al costo amortizado de las obligaciones financieras

descontando a la tasa efectiva.

b} Movimiento de las obligaciones financieras -

El movimiento de |a deuda por obligaciones financieras ha sido el siguiente:

Préstamos Bonos
bancarios Corporatives Total
Us$000 Us$000 uss$000

Saldo al 1 de enero de 2018 1,315,780 1,988,544 3,304,324

Nuevos préstamos 3,872,589 - 3,872,589

Amortizaciones { 3,458,102} - { 3,458,102)

Interés devengado 20,805 81,929 102,734

Interés pagado ( 16,345) ( 55.550) ( 71,895)

Saldo al 30 de setiembre de 2018

(No auditado) 1.734,727 2,014 923 3.749,650

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubro comprende:

2018 2017
US$000 Us$000
(No auditado)

Proveedores nacionales de crudo y productos

refinados 102,525 103,018

Proveedores extranjeros de crudo y productos

refinados 317,287 536,177

Proveedores de bienes y servicios 101,982 117,033

Empresas navieras y operadoras de terminales

y plantas de venta 28,466 15.118

550,260 772,247

Al 30 de setiembre de 2018, el principal proveedor nacional de crudo es Savia Pert S.A. cuyo saldo
asciende a US$29,149 miles (US$27,668 miles al 31 de diciembre de 2017). El principal proveedor del
exterior es Exxon Mobil Sales and Suppy LLC. al que se le adeuda US$173,329 miles (US$210,630
miles al 31 de diciembre de 2017).
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Esta cuenta refleja las obligaciones de la Compaiiia relacionadas con la adquisicion de petréleo crudo
y de productos refinados con los servicios de transporte de operacion de plantas y con la adquisicion
de suministros y repuestos. Las facturas se emiten en délares estadounidenses, son de vencimiento
corriente, no generan intereses y la Compafiia no ha otorgado garantias especificas.

OTRAS PROVISIONES

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, este rubre comprende:

2017
Us$000 Uss$000
{No auditado)
Corriente
Provision para mejoras del ambiente (a) 27,809 38,454
Provisiones para reclamos civiles (b) 23,228 17,809
Provisiones para reclamos laborales 2,563 2,547
Provisién de taponamiento de pozos 584 594
Provision para pensiones de jubilacion 43 45
Otras provisiones 159 162
54.386 59611
No corriente
Provisién mejoras para del ambiente (a) 16,428 14,396
Provision para pensiones de jubilacion 58 65
16,486 14 461
70,872 74 072
El movimiento de las ofras provisiones es como sigue:
Provisién para Provisién para Provisién para Provisi Provision para
pensiones de  mejoras del reclamos reclamos taponamiento  Otras
ubilacién ambiente laborales civiles de pozos provisiones Total
US$000 US$000 US%000 US5000 ussooo uss0an USS$000
Saldos 2l 1 de enerode 2018 110 52,850 2.547 584 162 74072
Provisionas del periodo 26 8172 &36 - 39,568
Pagos { 33) | 14,384} { 286} | - { 41,551)
Reversion de provisiones no usadas - - { 360) )} - { 446)
Diferencia tipc de cambie { 2 421} 126 { 461} | i 3} ( 771)
Saldos al 30 de seliembre de 2018
(No auditado} —_ 401 44 237 2863 584 169 70,672

a) Provision para restauracion del ambiente y taponamiento de pozos -

Durante el periodo 2018, la Compaiiia ha registrado 3 derrames significativos en el Oleoducto
Norperuano, ocurridos principalmente como resultado de actos indebidos de terceros que atentaron
contra el Oleoducto Norperuano, ocasionando la paralizacion total del bombeo de petréleo de la selva
norte peruana hacia la costa del pals. Al 30 de setiembre de 2018 la provisién por remediacion
ambiental producto de los derrames de crudo en el Olecducto Norperuano asciende a US$22,536
miles (US$29,359 miles al 31 de diciembre de 2017). Durante el 2018 se provisions a raiz de estos
derrames una provisién de US$6,172 miles y se realizd desembolsos por US$14,364 miles y ajuste

por valor actualizacién de valor presente por US$421 miles.

La Compaiiia, como parte de la aplicacién de su plan de contingencia, contraté a empresas

especializadas, para la ejecucion de las labores de contencién de los derrames y remediacion

ambiental en las zonas afectadas.
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El movimiento de la provisién para mejoras del ambiente se detalla a continuacién:

Saldos al 1 de Provision y Saldos al 30
enero Pagos actualizacion _ de setiembre
Us$000 us$000 Us$o00 US$000
Afio 2018 (No auditado)
Lote 8 2,598 ( 532) 9 2,075
Lote X 4,841 - 13 4,854
Terminales del Centro 1,734 - - 1,734
Terminales del Norte 263 - - 283
Terminales del Sur 204 { 1) 5 208
Lubricantes 117 - - 117
Pampilla 8) { 47) 1 ( 54)
Sistema Eléctrico Gas Natural 20 - - 20
Total unidades privatizadas 9,768 { 580) 28 9,217
Operaciones Olecducto 29,359 ( 12,574) 6,149 22,934
Operaciones Talara 7625 ( 1,203) ¢ 5) 6,417
Operaciones Refineria Iquitos 1402 { 7 4 1,399
Operaciones Conchan 919 - 4 923
Operaciones Comerciales 802 - { 3) 599
Gerencia Exploracion y Explotacion 956 - ( 5) 951
Total de unidades propias 40,863 ( 13.784) 6,144 33,223
Total 50832 ( 14,364) 6,172 42 440
Diferencia de tipo de cambio 2,218 1.797
e 22,850 e 44,237

b) Provisién para reclamos civiles -

Al 30 de setiembre de 2018, la Compaiiia ha estimado una provisién por US$23,228 miles
equivalentes a 5/85,684 miles, de las cuales US$5,180 miles (equivalentes a S/17,104 miles)
corresponden a un proceso arbitral La Refineria La Pampilla S.A., $/50,978 miles (equivalentes a
US$15,439 miles) a dos procesos administrativos con el Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion
Ambiental - OEFA y S/4,885 miles (equivalentes a US$1,479 miles) por siete (7) procesos
administrativos con el Organismo Superior de la Inversion en Energia y Minerla - OSINERGMIN.

Durante el 2018, la Compafiia registrd una provision por US%28,228 por dos procesos arbitrales

mantenidos con Pluspetrol Norte S.A y Refinerta La Pampilla S.A. por US$22,474 miles y US$5,180
miles, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia estimd una provisién por US$17,809 miles equivalentes a
$/57,791, la cual esta conformado por: (i) US$15,710 miles equivalentes a S/50,978 miles por
contingencias por procesos administrativos con el Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion Ambiental
- OEFA; (i) US$1,505 miles equivalentes a S/4,883 miles por procesos administrativos con el
Organismo Superior de la Inversion en Energia y Mineria, derivadas de los derrames de crudo en el
Oleoducto Nor Peruano. Durante el 2017 la Compafiia reversé US$10,474 miles de provisiones no
usadas, relacionado principalmente con la Municipalidad de Ventanilla por US$7,133 miles.
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PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 30 de setiembre de 2018, el capital emitido ha sido autorizado, suscrito y pagado esta representado
por 4,448,416,995 accicnes comunes, cuyo valor nominal es de un sol cada una.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2018 se aprobé el aumento de capital
social por 5/520,704 miles (US$166,594 miles), cuyos certificados de acciones se encuentran
pendientes de emision a la fecha de los estados financieros interinos condensados. El incremento de
capital social se dio mediante la transferencia de capital adicional.

b) Capital adicional -

En la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio del 2018 se aprobé el aumento de capital
social por 8/520,703 miles, equivalentes a US$166,594 miles (de $/3,927,713 miles a §/4,448,416
miles) como resultado de la capitalizacion de una porcién de la utilidad distribuible del ejercicio 2017.
¢) Reserva legal -

De acuerdo con el articulo 229 de la Ley General de Sociedades, en el 2018 [a Comparifa constituy
una reserva legal de S/57,852 (equivalentes a US$18,510 miles) correspondiente al 10% de la uilidad
neta distribuible del ejercicio 2017,

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Este rubro comprende:

Por el periodo de tres meses Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre terminado el 30 de setiembre

2018 2017 2018 217
uss$000 US$000 US$000 US$000
{No auditado y (No auditado y (No auditado) (No auditado)
no revisado) no revisado)
Ventas nacionales 1,103,621 911,348 3,167,962 2.610,325
Fondo de estabilizacion de precios
de combustibles derivados (*) 10,324 10,992 46,824 { 1,136}
1,113,945 922,338 3,214,786 2,609,189
Ventas al exterior 144,234 116,181 383.831 285 560
1,258,179 1,038,519 3,588,617 2.894,749

(") ElFondo de estabilizacion de precios se aplica a algunos productos como GLP-E, Diesel B5,
Diesel BS 5-50 y petroleo industrial 6.
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Al 30 de setiembre de 2018 y de 2017, las ventas se descomponen como sigue:

Ventas nacionales:
Diesel varios
Gasolinas

Petroleos industriales
GLP

Turbo

Asfaltos

Crudo Loreto Nac.
Solventes

Otros

Total ventas nacionales

Ventas al exterior:
Petroleos Industriales
Diesel varios

Nafta Virgen

Turbo

Crudo Reducido
Crudo Loreto Exp
Asfaltos

Nafta Cragueada ADQ. (Exp)
USLD {Exp)

HOGBS (Exp)
Gasolinas

Total ventas al exterior

COSTO DE VENTAS

Este rubro comprende;

Inventaric inicial de existencias
Compras de petroleo crudo,
productos refinados

Gastos operativos de
produccion (a)

Inventario final de existencias

Por el periodo de tres meses
terminado el 30 de setiembre

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre

2018 2017 2018 2017
us3000 Us$o00 us$o000 uss$oo0
{(No auditadoy (No auditado y (No auditado) (No auditado)
no revisado) no revisado)
630,064 555,677 1,786,399 1,642,677
287,709 244,119 838,667 702,791
91,127 27,867 270,743 103,284
48,060 52,825 150,308 149,386
32,291 26,795 96,577 74,014
20,405 11,653 46,529 26,048
- - 13,246 -
3,957 3,402 11,985 10,989
332 - 332 -
1,113,945 922,338 3,214,786 2,609,189
36,966 41,363 135,439 106,431
39,494 39,362 81,478 84,630
15,196 20,300 74,485 55,112
9,269 8,722 27,626 23,202
27,238 - 27,238 4,039
14,641 5,182 27,081 5,182
1,203 1,252 4613 3,401
- - 2,453 -
- - 2,349 -
- - 842 -
227 - 227 3,663
144,234 116,181 383,831 285,560
1.258,179 1,038,519 3,508,617 2.894.749

Por el periodo de fres meses
terminado el 30 de setiembre

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre

2018 2017 2018 2017
Us$000 UsS$000 usS$000 Us$000
(No auditadoy {No auditado y (No auditado) (No auditado)
no revisado) no revisado)
611,629 463,738 605,254 475,381
1,202,669 822,884 3,168,805 2,384,869
80,839 84,249 233,255 229175
( 682.318) ( 492 877) ( 682,329} ( 492 B677)
1.212.819 878,194 3325026 _._ 2506748
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La composicion de los gastos operativos de produccion es como sigue:

Cargas de personal (Nota 22)
Servicios de terceros (*)
Depreciacion (Nota 13) (**)
Participacion de los trabajadores
Materiales y suministros
Seguros

Cargas diversas de gestion
Amortizacién

Otros

(*} Incluye lo siguiente:

Fletes y gastos transporte terrestre
Fletes y gastos transporte maritimo

Servicios de mantenimiento y
reparacion

Energia y agua

Fletes y gastos otros fletes
Proteccion y seguridad industrial
Alimentacién y alojamiento
Servicios varios de terceros

Por el periodo de tres meses
ferminado el 30 de setiembre

Por el periodo de nueve meses

ferminado el 30 de setiembre

2018 2018 2017
Us$000 Uss$000 Us$000
{No auditadoy (No auditado y (No auditado) (No auditado)
no revisado) no revisado)
18,670 12,771 42,031 37,512
53,131 54,616 149,843 147,008
6,369 8,019 22626 24273
( 900) 4,181 5,163 7,269
1,383 2,637 6,673 8,577
1,804 1,595 5,079 4,779
256 267 520 409
2 26 5 32
124 137 1.315 1,316
80,839 84.249 233,255 2298175

Por el periodo de tres meses
terminado e} 30 de setiembre

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre

2018 2018 2017
us$000 Us$000 uss$ooo
(No auditadoy (No auditado y (No auditado) (No auditado)
no revisado} no revisado)
13,617 17,236 35,042 43,863
8,553 6,272 18,530 16,858
7,321 5,657 18,197 13,143
4,080 5,039 14,834 15,384
5228 3,996 15,155 12,105
1,126 722 3,71 2,450
771 1,001 2171 2,413
14,425 14,693 42,203 40,792
53,131 54 616 149,843 147.008

(**) En el 2018 la depreciacion incluye US$18,583 miles de propiedades, planta y equipo y
US$4,043 miles de propiedades de inversion (en el 2017 US$20,232 miles y US$4,041

miles, respectivamente).
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GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION
Este rubro comprende:;

Por el periodo de fres meses
ferminado el 30 de setiembre
2018 2017

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre
2018 2017

Us$000 Uss$000
{No auditado y (No auditado y
no revisado) no revisado)

us$000 US$000
{No auditado) (No auditado)

Servicios de terceros () 5,783 3,823 14,452 8,898
Cargas de personal (Nota 22) 8,514 5,928 20,544 17,232
Tributos 5,135 4,551 14,814 13,522
Depreciacién (Nota 13) 2,009 1,575 6,322 4 579
Participacion de los trabajadores 3886) 1,877 2,216 3,262
Materiales y suministros 642 759 2,118 1,957
Seguros 349 254 723 775
Cargas diversas de gestién 185 324 500 518
Cuenta de cobranza dudosa 349 128 349 147
22,590 19,217 62,038 50,890
() Incluye lo siguiente;
Servicios de terceros varios 1,699 879 4382 2,692
Publicidad 1,647 1,231 3,257 1,496
Proteccion y seguridad industrial 969 366 2,843 1,178
Servicios de mantenimiento y
reparacion 942 722 2472 1,678
Alguileres 274 261 776 904
Energia y agua 5 125 231 363
Fletes y gastos otros fletes 25 72 93 225
Gastos de viaje y transferencias 152 167 398 362
5.783 3,823 14,452 8.898

GASTOS DE ADMINISTRACION
Este rubro comprende:

Por el periodo de fres meses
terminado el 30 de setiembre

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de sefiembre

2018 2017 2018 2017

uss$o00 Us$000 Us$000 Us$000

{No auditadoy (No auditado y (No auditado) (No auditado)

no revisado) no revisado)
Cargas de personal (Nota 22) 27,222 19,372 67,898 55,443
Servicios de terceros (%) 11,494 9,149 31,530 24 841
Cargas diversas de gestion 2,622 1,477 5,780 8,884
Participacion de los trabajadores  ( 907) 4,635 5,203 8,058
Depreciacién (Nota 13) 1,484 933 4,368 2,795
Tributos 687 1,360 2,849 9,920
Amortizacion 568 583 1,717 1,753
Materiales y suministros 252 255 1,061 925
Seguros 308 143 6847 437

43,730 37.907 121.053 113.056

- 40 -



22

{*} incluye lo siguiente:

Servicios de Outsourcing IBM
Servicios de mantenimiento y
reparacion

Asesoria, peritaje y auditorias
Servicios de terceros - varios
Proteccion y seguridad industrial
Fletes y ofros fletes

Publicidad

Gastos de vigje y transferencias
Servicios temporales

Gastos bancarios

CARGAS DE PERSONAL.

Este rubro comprende:

Por el periodo de tres meses
terminado el 30 de setiembre

Por el pericdo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre

2018 2017 2018 2017
Us$000 Uss$o000 Us$000 Us$000
{No auditado y  (No audifado y (No auditado) {No auditado)
no revisado) no revisado)
3,001 2,263 7,011 6,142
2,580 1,680 6,420 4,223
1,548 792 4,431 2,198
1,266 1,060 4,246 3,162
708 1,383 2,857 4,248
335 163 1,288 481
491 630 1,399 1,472
451 485 1,325 1,075
770 413 1,642 1,038
344 300 801 802
11.494 9,149 31.530 24,841

Por el periodo de tres meses
terminado el 30 de sefiembre

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre

2018 2017 2018 2017

uUss$000 Us$000 us$000 UsS$000

(No auditado y  {No auditado y {No auditado) (No auditado)

no revisado) no revisado)
Sueldos y salarios 16,808 14,387 45,699 42,131
Bonificaciones 19,852 8,458 34,903 23,533
Participacion de los trabajadores { 2,193) 10,693 12,682 18,589
Contribuciones sociales 5,796 5,558 17,060 17,173
Gratificaciones 4673 4,055 10,715 10,108
Compensacion por tiempo de servicios 2,348 2,123 6,811 6,170
\Vacaciones 1,614 1,174 3,837 3,450
Alimentacién 981 909 2,820 2,729
Sobretiempo 540 349 1,186 1,130
Movilidad 324 285 952 878
Otros 1,570 773 6,380 2,885

52.213 48,764 143,055 128,776

El gasto de participacion de los trabajadores se registré con cargo a los resultados del periodo

en los siguientes rubros:

Costo de ventas (Nota 19)
Gastos de ventas y distribucion
(Nota 20)

Gastos de administracion
(Nota 21)

Por el periodo de tres meses

terminado el 30 de setiembre

2018 2017

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de setiembre
2018 2017

Us$000
{(No auditado y
no revisado)

Uss$o000

no revisado)

{No auditado y

uss$oo00 Us$000
(No auditado) (No auditado)

17,770 16,952 47,194 44,781

8,128 7,805 22,760 20,494
26,315 24.007 73,101 63,501
52,213 48,764 143,085 128.776
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OTROS INGRESOS Y GASTOS
Los otros ingresos y gastos, comprenden:

Por el periodo de tres meses Por el periodo de nueve meses
ferminado el 30 de setiembre terminado el 30 de setiembre

2018 2017 2018 2017
us$000 Us$000 Us$o00 ussooo
{No auditado y (No auditado y (No auditade} (No auditado)
no revisado) no revisado)
Otros ingresos
Intereses - devolucién SUNAT (a) 38,333 - 81,146 31,148
Reclamos y/o indemnizaciones
(seguros/incumplimiento) 2,327 1,264 6,262 3,257
Servicios operaciones maritimas 1,073 787 2,755 2,388
Recupero de provisiones cobranza
dudosa comerciales 471 137 507 1,748
Remediacion de pasivo
ambiental - - 1,519 1,766
Otros ingresos 3,869 2,604 8,208 16,972
46,173 4792 98,397 57277
Otros gastos
Remediacion ambiental
{Lote 8 y Relapasa) (b) - - ( 27,654) -
Provision de siniestros - { 3,994) ( 6,172) { 4,908)
Costo neto enajenacion 13 39 { 18) ( 383)
Provision para pension de
jubitacion { 10) | 14) ( 27 ( 38)
Remediacion de pasivo
ambiental ( 252) - { 1,621) -
Desvalorizacion de suministros - - - ( 41)
( 249} ( 4.047) { 35.490) | 5,378)

(a) El 14 de febrero de 2018 la SUNAT emitié dos Resolucicnes de Intendencia, correspondiente a la
devolucién del reclamo del Expediente N°07873-2012-0-1801-JR-CA-13. Las devoluciones
obtenidas incluyeron intereses por US$42,813 miles. Con fecha 25 de Julio de 2018 la SUNAT
aprobd la devolucion de ISC las cuales incluyeron intereses por US$38,333. (Nota 11)

(b) Provision correspondiente a procesos arbitrales con respecto a contingencias de remediacion
ambiental en el Lote 8 y por las provisiones de remediacioén ambiental derivadas del derrame de
crudo en el ONP, ocasionado por terceros (en el Km.20+204 Tramo | y en el Km. 87+887Tramo |).

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce de acuerdo con la estimacion de la gerencia
de la tasa de impuesto a las ganancias anual esperada para el afio financiero completo. La
tasa efectiva anual estimada utilizada para los afios 2018 y 2017 es del 22% y 25%,
respectivamente.
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CONTINGENCIAS

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Compairiia mantiene pendientes de
resolucion las siguientes demandas laborales, civiles, tributarias y aduaneras de naturaleza
contingente consideradas como posibles:

2018 2017
Us$000 Us$000
(No auditado)
Procesos civiles (a) 58,574 40,839
Procesos tributarios y aduaneros (b) 41,003 61,817
Procesos laborales 5,021 5,628
104,598 109,284
El movimiento de las contingencias se detalla a continuacion:
Saldos al 1 Saldos al 30
de enero Adiciones Exiornos de setiembre
Usso00 Us$000 Uss$ooo Us$000
Procesos civiles (a) 40,839 45,002 ( 27,267) 58,574
Procesos tributarios
y aduaneros (b) 61,817 3,082 ( 23,876) 41,003
Procesos laborales 6,628 1,657 ( 3,264) 5.021
109,284 49,721 ( 54 407) 104,598

{a} Durante el 2018, la Compaiiia principalmente adicioné a sus revelaciones el proceso arbitral
interpuesto por Savia Per( S.A. por US$40,000 miles, correspondientes a una reclamacion al
contrato de alquiler que brinda la Compafiia. Asimismo, se resolvieron y pagaron los arbitrajes
interpuestos por Pluspetrol Norte S.A. y Refineria La Pampilla S.A. por US$22,474 miles y
US$5,180 miles, respectivamente (Nota 23).

(b} Durante el 2018, principalmente se resolvieron a favor de la Compafiia los procedimientos
contenciosos tributarios de los Expedientes Nos. 8616-2016 y 11967-2017 por US$9,295 miles y
US$14,563 miles, respectivamente.

GANANCIAS BASICAS Y DILUIDAS POR ACCION

El calculo de las ganancias béasicas y diluidas por accién al 30 de setiembre de 2018 y de 2017, que
se expresan por el mismo valor al no existir acciones con efecto dilutivo, se presenta a continuacién:

Promedio ponderado

Utilidad de Acciones en Utilidad
Us$000 circulacion por accion

Al 30 de setiembre de 2018

(No auditado)

Utilidad por accion basica y diluida 151,980 3,827,713 0.039

Al 30 de setiembre de 2017

(No auditado)

Utilidad por accidn basica y diluida 151,447 3,245,136 0.047
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GARANTIAS Y COMPROMISOS
Garantias v cartas fianzas -

Al 30 de setiembre de 2018 la Compafiia mantiene cartas fianzas emitidas por instituciones
financieras locales a favor de proveedores por S/105,828 miles (equivalentes a US$32,050 miles) y
por US$33,521 miles.

Las garantias relacionadas a las obligaciones financieras se encuentran reveladas en la Nota 14.

Al 30 de setiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia no mantiene compromisos de
arrendamientos operativos de largo plazo.

PARTES RELACIONADAS

El Gobierno peruano es duefio de las acciones de capital de la Sociedad y esta representado por cada
miembro de la Junta General de Accionistas. Segun el vigésimo tercer articulo del Estatuto de
PETROPERU S.A,, la Junta General de Accionistas se compone de cinco miembros en
representacion de las acciones de clase " A" y " B " de propiedad del Estado peruanc: El Ministerio de
Energia y Minas, quien lo presidira y cuatro miembros en representacion del Estado peruano
designado por Decreto Supremo. Las transacciones entre la Sociedad y el gobierno peruano y el
Ministeric de Energia y Minas estan relacionados con las transacciones con los accionistas.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 1 de octubre de 2018 y la fecha de aprobacion de estos estados financieros intermedios

condensados por la Gerencia General, no hubo eventos posteriores significativos adicionales que
requieran de ajustes o revelaciones adicionales a lo reportado.
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