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PetroPerU' Informe de Resultados del segundo trimestre
2017 — 2T17?)

Lima, Peru, 1 de Agosto del 2017: PetroPert (OTC: PETRPE) anunci6 resultados financieros y operativos para el trimestre finalizado el
30 de Junio de 2017. Véase también el Informe de Revision de Auditores Independientes para un analisis integral de los Estados
Financieros Intermedios No Auditados.

Durante el presente trimestre, las operaciones de la Compafiia se caracterizaron por la reestructuracién del portafolio de productos

priorizando la_comercializacién de Diesel B5 S-50° con menor contenido de azufre, v la realizacién de antiguas existencias a mayores

precios de compra. Como se esperaba, ambas situaciones incrementaron el Costo de Ventas afectando la Utilidad Bruta de la Compaiiia.
Actualmente, el Gobierno exige a las empresas productoras de hidrocarburos a comercializar Diesel B5 S-50 con menor contenido de

azufre (no mas de 50 ppm*) en todo el pais (Decreto Supremo N°038-2016-EM). Esta regulacién ha ido incrementando gradualmente la
extension de cobertura a distintas provincias. Asi, el 1 de Enero del 2017, se modifico este decreto para incluir la comercializacién de
Diesel B5 S-50 en 9 departamentos adicionales (Ancash, Apurimac, Ayacucho, Cajamarca, Huanuco, Huancavelica, Ica, Lambayeque y
Pasco). Como se esperaba, el cambio en el portafolio de productos, afecté la Utilidad Bruta de la Compafiia, ya que los costos de las
importaciones (de productos refinados finales) para el Diesel B5 S-50 son significativamente mas altos en comparacion con los costos de

insumos y produccién del Diesel BS®. Esta es la principal razén para construir y modernizar la Refineria Talara, ya que siempre serd mas
caro importar el producto final y transferir el costo a los consumidores finales, que refinar y producir el Diesel B5 S-50 en Talara.

Desafortunadamente, la Utilidad Bruta seguira siendo ajustada hasta que la nueva refineria inicie operaciones.

PetroPeru recientemente renovd un contrato comercial de 7 afios con Primax (renovable a los tres afos y medio). De esta manera, la
Compaiiia continla construyendo una cartera comercial con flujos predecibles, sostenibles y a largo plazo.

En cuanto a las inversiones, PetroPer(i continud progresando en la ejecucién del PMRT?, el que requiere un total de inversién de US$5.4
billones. Hasta el momento, se ha registrado un avance del 61.5% frente al 65.4% del cronograma del Proyecto. Continuando con la
construccion, el 4 de Julio del 2017, la_Compafiia anuncié una convocatoria a Licitacion Publica para la adjudicacion de las Unidades de
Servicios Auxiliares y Obras Adicionales. Este proceso de adjudicacidn finalizard en el 4T17.

Otro aspecto destacado en el trimestre, es el esfuerzo desplegado por la Compaiiia para reiniciar las operaciones del Oleoducto
NorPeruano. El Tramo II ha sido completamente reparado y reinicié sus operaciones en Junio. EI Ramal Norte esta en modo de prueba,

pero ya transportando crudo. El Tramo I se espera que comience a operar en Septiembre. La Compaiia espera gue el oleoducto
comience operaciones en su totalidad en el tercer trimestre del presente afio.

En ese sentido, y con el fin de proporcionar una operacion segura y permanente en el oleoducto, PetroPeru ha firmado recientemente un
acuerdo a 90 dias con Techint’ para negociar un contrato de Joint Venture para la reparacién y mantenimiento del oleoducto. Debe
precisarse que este acuerdo no significa una concesion, sino un acuerdo para evaluar un futuro Joint Venture para darle mantenimiento al
oleoducto (el mismo que serd operado por los trabajadores de PetroPert). Techint ha iniciado estudios de ingenieria basica para
modernizar el Oleoducto NorPeruano con el uso de tecnologia de punta, y asi evitar nuevos derrames. La inversion se estima entre US$500
y US$800 millones y no formara parte de la estructura de capitalizacion de PetroPerd.

! petréleos del Peru-PETROPERU S.A. (en adelante “PETROPERU” o “la Compafifa”).
2 porel periodo de tres meses terminado en junio 30, 2017. A menos que se indique lo contrario, todas las cifras financieras no son auditadas, presentadas en soles peruanos y referencias a "soles" 0 "S/". Nuestros
estados financieros anuales han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el IASB ("NIIF-IASB") y nuestros Estados Contables Interinos no auditados
han sido preparados de acuerdo con la NIC34 Informacién Financiera Intermedia, Con las NIIF-IASB.
3 ULSD: Ultra Low Sulphur Diesel or “Diesel B5 S-50 (ULSD)”. Diesel con bajo contenido de Azufre.
* Partes por millén.
® HS: High Sulphur Diesel or “Diesel BS (HS)”. Diesel con alto contenido de Azufre
6Proyecto Modernizacién Refineria Talara.
7 Techint Engineering & Construction, proporciona servicios de gestién de proyectos, ingenieria, adquisiciones y construccion a nivel mundial para proyectos a gran escala en los sectores de Obras Publicas de
Petréleo y Gas, Energia, Mineria, Infraestructura y Arquitectura y Plantas Industriales. http://www.techint-ingenieria.com/en/about-us
1
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De manera similar, para asegurar el suministro sostenido de petréleo para el oleoducto v la refineria en el futuro, PetroPeru ha suscrito un
Memorando de Entendimiento con Frontera Energy® (actualmente operador del Bloque 192) para firmar -de darse las condiciones- un
Acuerdo de Operacién Conjunta para operar el bloque 192 durante 30 afios. Perd-Petro® se encuentra calificando a ambos candidatos en
forma conjunta, y espera terminar el proceso de calificacion en Agosto. Si Per(-Petro emite una opinion favorable, Frontera Energy &
PetroPert pueden iniciar la operacion del Bloque 192 inmediatamente.

Durante el segundo trimestre del 2017, PetroPert continud fortaleciendo los niveles de liquidez y flexibilidad financiera necesarios para el
financiamiento del PMRT. Asi, el 12 de Junio del 2017, PetroPer( cerrd con éxito dos emisiones de bonos a tasas de interés atractivas
(US$1 billén a 4.75% con vencimiento al 2032 y US$ 1billén a 5.625% con vencimiento al 2047) para financiar el PMRT. Con parte de los
fondos obtenidos por la emision de bonos, la Compaiia ha reducido la deuda a corto plazo del PMRT y usado fondos para CAPEX.

Adicionalmente a las emisiones de bonos, PetroPerd obtuvo recientemente la aprobacién final de una garantia de US$1.3 billones de

CESCE™. Esta garantia permitird obtener un préstamo sindicado a largo plazo para financiar el PMRT. Una vez cerrado el préstamo
sindicado (previsto para Octubre del 2017), PetroPer( alcanzara la estructura de capitalizacién de US$4 billones anunciada en el roadshow
de bonos. La parte restante a la estructura total de capitalizacion sera financiada mediante una Ultima emision de bonos por US$1 billdn, la
que se realizara en el 2019.

Finalmente, el 31 de Julio del 2017, el Sr. César Ramirez Lynch renuncié como Gerente General, por razones personales. El Directorio ha
designado al Sr. Esteban Bertarelli (actual Gerente Corporativo de Refinacién) como Gerente General Interino a fin de asegurar la
continuidad y liderar los esfuerzos para completar los objetivos principales de PetroPer(: 1) la finalizacion del PMRT; 2) la modernizacién
del Oleoducto NorPeruano, y el cambio de su modelo de negocio; 3) la mejora continua de las practicas sociales y ambientales; 4) la
finalizacién de la nueva estructura organizacional; y 5) la implementacién de un sistema de integridad comprometida y activo.

RESUMEN FINANCIERO Y OPERACIONAL

»  Elflujo de caja del segundo trimestre alcanzd S/.3,898 millones comparado con S/.364.7 millones en el 2T16.

«  Elflujo de caja de las actividades operativas disminuyé a S/-1.611.3 millones, debido principalmente por: 1) mayores costos de
ventas, 2) S/.976.5 millones colocados en depdsitos en efectivo a corto plazo (depdsito temporal que tiene un efecto contable
sobre el flujo de caja), y 3) mayores pagos de impuestos. El flujo de caja operativo, sin considerar el efecto de los depdsitos a
corto plazo, seria de S/.-634.8 millones.

«  La Utilidad Neta del trimestre fue de S/.141.2 millones, lo que representa una disminucién de 48.7% YoY*!, principalmente como
resultado del mayor costo de ventas el cual aument6 36.3% debido a mayores costos de inventario, y la introduccion del Diesel
B5 S-50 al portafolio de productos. La Utilidad Neta se beneficid parcialmente por otros ingresos que totalizaron S/.147.6 millones
(principalmente por devoluciones de impuestos de SUNAT'?), y menores gastos de administracién.

«  La Utilidad Operativa disminuyd a S/.197.5 millones en el 2T17 comparado con S/.385.1 millones en el 2T16 debido a la menor
Utilidad Bruta por mayores costos de inventarios.

. EI EBITDA ajustado®® disminuy6 a S/.92.1 millones YoY. El Margen EBITDA alcanzé el 3% frente al 15.8% alcanzado en el 2T16.

e Durante el 2T17, los ingresos aumentaron 14.8% comparado con el 2T16, impulsado tanto por el volumen como por los
aumentos de los precios en el periodo. Los ingresos locales crecieron 12.1% YoY, mientras que las Exportaciones crecieron
61.9% YoY.

«  El volumen total de ventas aument6 a 141.4MBDC en el 2T17 desde 137.6MBDC en el 2T16, debido principalmente a mayores
exportaciones (principalmente Diesel 2)**. El volumen de productos refinados disminuyd ligeramente a 99.9MBDC en el 2T17 de
100.2 MBDC en el 2T16.

8 Frontera Energy Corp. Es una empresa publica Canadiense y un destacado explorador y productor de crudo y gas natural, con operaciones concentradas en América Latina. La Compafiia tiene una cartera
diversificada de activos con participacion en mas de 25 bloques de exploracién y produccién en Colombia y Peru. http://www.fronteraenergy.ca/about-ep/

° PERUPETRO S.A. Es la empresa estatal, responsable de promover, negociar, suscribir y monitorear los contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos en el Peru. http://www.perupetro.com.pe/

0 Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion.

yoy: Compara los resultados financieros del periodo actual con los de similar periodo del afio anterior

2 SUNAT: Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracién Tributaria.

** EBITDA es definido como Ingresos Netos mas Impuesto a la Renta mas Participacion de los Trabajadores menos los Ingresos Financieros mas el Costo Financiero mas Amortizacion y Depreciacion. El EBITDA
ajustado se define como: EBITDA mas los otros ingresos y gastos netos y las diferencias de cambio netas.

* Diesel (sin Biodiesel).
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ENTORNO MACROECONOMICO

Durante los ultimos doce meses, el precio del petréleo WTI disminuy6 a US$46/bbl al final de Junio de 2017 versus US$48.5/bbl al final de
Junio de 2016, con precios que ascendieron a US$53.7 en diciembre de 2016 y disminuyeron durante los Gltimos 6 meses. El promedio de
WTI durante el 2T17 alcanzé US$48/bbl en comparacion con US$45.5/bbl durante el 2T16. Del mismo modo, el precio del Brent se redujo
a US$47.9/bbl a finales de Junio de 2017, desde US$49.7/bbl a fines de Junio de 2016, con fluctuaciones que alcanzaron un maximo de
US$56.8/bbl en Diciembre de 2016. Los precios contintian en niveles bajos y volatiles. A pesar que la OPEP decidid recortar la produccion
para acelerar la caida de los inventarios mundiales de petrdleo, los analistas esperan que los precios del petrdleo sigan ajustandose.

Tipo de Cambio Precios del Petréleo Crudo WTI y Brent
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Fuente: Platt (WTI)

Fuente: SBS Fin del periodo —WTI —BRENT Bloomberg (Brent)

Los precios del mercado local se determinan teniendo en cuenta los precios internacionales del crudo y subproductos (Precios de Paridad
de Importacion calculados por PetroPer(). Los precios se expresan en soles a tipos de cambio vigentes, considerando las normas legales
que fueron emitidas en afios anteriores de acuerdo con el Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustible. A través de este Fondo, el
Gobierno Peruano puede realizar compensaciones o recibir contribuciones para estabilizar los precios a los consumidores finales. Este
mecanismo, mitiga el efecto de los cambios en los precios de algunos productos, los que no se trasladan al consumidor final. Actualmente,
el Fondo de Estabilizacion de Precios se aplica al GLP (envasado), al Diesel B5™ (para vehiculos) y al combustible para la generacion de
electricidad.

Por lo tanto, el Fondo de Estabilizacion de Precios proporciona una cobertura natural para las variaciones de precios (debido al tipo de
cambio). Sin embargo, en caso de caida de los precios del crudo, el Margen Bruto puede verse afectado, ya que los antiguos precios de
compra de petrdleo y productos refinados pueden ser significativamente mas altos que los precios de venta.

Adicionalmente, la forma como la IAS 2 "Inventario" registra los costos de inventario, puede impactar la Utilidad Bruta, ya que obliga a la
Compaiiia a valorizar los inventarios al menor costo o valor neto de realizacidn al final del periodo. En otras palabras, este método de
contabilidad considera el menor precio de compra al contado (petrdleo o producto refinado) al momento de la compra o valor de mercado
al final del periodo. Por lo tanto, en una situacion de caida de los precios de las materias primas y ciclos de efectivo mas altos, el Costo de
Ventas puede aumentar. Notese que la empresa utiliza el método de valorizacion FIFO.

En cuanto a las fluctuaciones del tipo de cambio, la apreciacion del sol ha tenido un ligero impacto en la Utilidad Neta, ya que la
Compaiiia tiene una exposicion significativa en ddlares por sus pasivos a largo plazo. Sin embargo, durante los Ultimos 6 meses, la
apreciacion del sol favorecio a la utilidad neta en S/.146 millones. La empresa compra petroleo en dolares, y los ingresos en su mayoria se
realizan en soles. Existe una cobertura natural cuando el efecto del tipo de cambio se incorpora en el precio. La Compaiiia utiliza
instrumentos derivados a corto plazo (forwards) para tenores de hasta 1 afio, para cubrir obligaciones de corto plazo en US$.

B Hs: High Sulphur Diesel or “Diesel B5 (HS)”. Diesel alto contenido de azufre.
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RESULTADOS FINANCIEROS

PETROPERU

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos y Margen Bruto Ingresos y Margen Bruto
(En Millones de Soles) (En Millones de Soles)
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= Total Ingresos = Margen Bruto (%)
Prom (USS$/bl) 2116 3716 4716 1117 2117
Precio de Petréleo WTI 45.5 44.9 49.2 51.7 48.0

Los Ingresos alcanzaron S/. 3,081.2 millones en el 2T17, un incremento de 14,8% YoY debido principalmente a mayores precios de
productos finales durante el 2T17. Las ventas locales aumentaron 12.1%, de S/.2,459 millones en el 2T16 a S/.2,757.2 millones en el
2T17, como consecuencia de los aumentos de precios. Las exportaciones aumentaron 61.9% YoY, de S/.158.7 millones a S/.256.9
millones, debido a mayores volimenes y aumento de precios. La Companiia esta exportando Diesel 2 para satisfacer la demanda de este
producto a nivel internacional. Los Ingresos Totales disminuyeron ligeramente QoQ', debido a una reduccion en los precios de insumos
durante el 2T17.

Analisis del Portafolio de Productos:

VOLUMEN VENTAS
(In MBD) (En Millones de Soles)
VENTAS Participacion
sobre Ventas
VENTAS LOCALES
GLP 15.0 12.0 -19.9% 189.9 147.6 -22.3% 4.9%
Gasolina 97 / Gasohol 97 16 16 0.2% 36.3 41.6 14.5% 1.4%
Gasolina 95 / Gasohol 95 4.1 45 8.1% 91.0 1128 24.0% 3.7%
Gasolina 90 / Gasohol 90 17.3 17.6 1.8% 357.4 419.9 17.5% 13.9%
Gasolina 84 / Gasohol 84 7.9 Uil -9.6% 161.4 170.7 5.8% 5.7%
Turbo A-L 26 3.0 14.4% 64.0 76.7 19.8% 2.5%
Diesel B5 (Incluido Biodiesel B100) 26.4 14.0 -47.0% 518.1 273.6 -47.2% 9.1%
Diesel B5 S-50 404 54.9 35.7% 923.3 1,358.6 47.1% 45.1%
Petrdleo Industrial 2.2 43 98.8% 293 523 78.8% 1.7%
Bunkers (Residual Marino) 4.2 3.4 -18.9% 38.9 47.1 21.2% 1.6%
Asfalots (Liquido & Sélido) 2.0 13 -34.2% 34.6 229 -34.0% 0.8%
otros ¥ 0.4 0.4 16.3% 14.8 33.5 126.7% 1.1%
Total Ventas Locales 124.0 124.1 0.0% 2,459.0 2,757.2 12.1% 91.5%
EXPORTACIONES
Nafta Virgen 2.2 23 7.2% 323 30.0 7.1% 1.0%
NS Fuel Oil, Crude Reducido, Petréleo Industrial 5t 87 9.4 7.4% 78.7 120.0 52.5% 4.0%
Diesel 2 0.7 3.9 442.6% 13.4 7.2 430.7% 2.4%
Otros @ 2.0 1.7 -11.0% 34.2 35.6 4.0% 1.2%
Total Exportaciones 135 17.3 27.8% 158.7 256.9 61.9% 8.5%
Total Ventas Locales & Exportaciones 137.6 141.4 0.0% 2,617.7 | 3,014.1 | 15.1%
Otros Ingresos Operaciones 67.1
TOTAL INGRESOS

% Solventes. Gasolina de Aviacion v Acido Nafténico

 Turbo AL IFO's . Asfaltos v Gasolinas

* QoQ: Comparacién resultados de un periodo trimestral con el periodo anterior.

IR HEAD: Maria Alejandra de la Puente mdelapuente@petroperu.com.pe | 511-630-4002 www.petroperu.com.pe



—eporte
;// Financiero

Diesel B5 S-50 (bajo contenido de azufre): Este producto se ha convertido en el principal contribuyente a los Ingresos, con una
participacion de 45.1% del total de Ingresos. PetroPert ha incrementado gradualmente su comercializacion a nivel nacional segln la
regulacion emitida por el Gobierno. Asi, las Ventas de Diesel B5 S-50 han aumentado 47,1%. Como se menciond anteriormente, los
margenes del Diesel B5 S-50 son menores en comparacion con los del Diesel B5, y han sido muy volatiles durante los Gltimos 12 meses.
Estos margenes oscilaron entre US$5.94/bbl en Julio de 2016 y US$13.5/bbl en Octubre de 2016. Actualmente, se encuentra en
US$11.5/bbl aprox. PetroPert importa Diesel B5 S-50, y espera poder producirlo localmente con la modernizacion de la Refineria Talara.

La mayor parte de este producto se vende a los mayoristas: Primax, Numay y Pecsa. Las ventas también se efectiian al segmento Retail
(estaciones de gas Petrored afiliadas a PetroPeru). Otros clientes derivan de los sectores: pesca, construccion, agroindustria, transporte,
fuerzas armadas, generacion de electricidad y aviacién comercial. En Mayo, PetroPeru renovd el contrato con Antapacay (mineria), luego
de ganar un concurso publico. Otros clientes importantes son: Cerro Verde, Las Bambas (mineria) y Samay I, Electro Oriente (electricidad),
entre otros.

Diesel B5 (alto contenido de azufre): Al ser sustituido por el diesel de bajo contenido de azufre, las ventas han disminuido
significativamente. La Compaiiia reprocesa la mayor parte del excedente para una mayor refinacién y generacion de una rentabilidad
adicional. Los precios de Diesel a nivel local oscilaron entre US$82/bbl y US$83.9/bbl durante los Ultimos 12 meses, significativamente mas
altos en comparacion con los precios de exportacion, que oscilan entre US$58/bbl y US$73/bbl en el mismo periodo. Las ventas se
concentran en el norte del Pert: Piura, Tumbes, La Libertad. Entre los clientes mas importantes se encuentran los mayoristas, minoristas
(estaciones de servicios afiliadas a PetroPer( - Petrored), otras estaciones de servicios privadas, agroindustrias, clientes pesqueros, y
algunas empresas generadoras de electricidad (Electro Oriente).

Gasolina 90: Esta gasolina representa el 13.9% de los Ingresos. Las Ventas han aumentado 17.5% YoY principalmente impulsado por
aumentos de precios. Las ventas estan dirigidas a mayoristas, minoristas (Petrored), otras estaciones privadas de gas y las fuerzas
armadas.

Gasolina 84: Esta gasolina representa el 5.7% de los Ingresos. Las Ventas aumentaron 5.8% YoY, a pesar de una disminucion
significativa en el volumen. Esto se debe a que la demanda requiere gasolina de mayor octanaje 90/95. Las Ventas se concentran en el
este del Pert (Amazonas) principalmente. Las Ventas estan dirigidas principalmente a mayoristas y minoristas.

GLP: Gas Licuado de Petrdleo, representa el 4.9% de los Ingresos. Sus Ventas disminuyeron 22.3% YoY, tanto por volumen como por
precio. Pluspetrol es el lider del mercado, y tiene casi el monopolio. PetroPert refina parte del GLP, y compra el resto a Pluspetrol.
Recientemente, un nuevo competidor Abastible (exSolgas) entrd en el mercado con bajos niveles de precios, lo que ha creado una guerra
de precios con Pluspetrol.

Exportaciones Residuales: Representan el 4% de Ingresos. Bolivia es el principal importador de Diesel 2.

Ingresos por Productos Compras
(En Millones de Soles) (En Millones de Soles)
LOCAL REVENUES [ % icipatis 2,070.6 25229
GLP 6779
Gasolina 97 / Gasohol 97 1639 7 Products 86.6% 8.3%
Gasolina 95 / Gasohol 95 4358 Diesel B S50 37.6% X
Gasolina 90 / Gasohol 90 16463 Diesel BS (Incluido Biodiesel 16.8%
Gasolina 84 / Gasohol 84 69%.4 (Gasolina 90/ Gasohol 90 135%
Turbo A1 297.0 (Gasolina 84/ Gasohol 84 5.7%
Diesel B5 (Incluidos Biodiesel B100 + Descuentos) 20513 (Gasolina 97/ Gasohol 97 56%
Diesel B5 S50 45916 IN"6 Fuel Oil, Crudo Reducido, 38%
Petrdleos Industriales 1732 Gasolina 95/ Gasohol 95 36%
Bunkers ( Residual Marino - IFO + Diesel Marino N°2) 1852
Asfalto Liquido / Asfalto Slido 185
Otros (" 87.3 3 Products 67.9% [romwss | 75
Diesel 85550 76%
Diesel B5 (incluidos Biodiese 16.8%
EXPORTACIONES Gasolina 90 / Gasohol 90 135% m7
Nafa Virgen 2789
N'6 Fuel Oil, Crudo Reducido, Petrdleo Industrial 500 4613 B Crudo Nacional B Crudo Importado
g:::l:z fz; Z !I"wm Locales { 9;:: } M Diesel 2 (Ultra Low Sulphur) H Nafta Craqueada
Mblodiesel 81001(2) gl
10tros productos (2) W Series3

sel 85
in, Condensado de Gas Natural, Alcohol Carburante y Turbo AL

'Ysolventes, Gasolina de Aviacién and Acido nafténico
¥ Turbo AL IFO's , Asfaltos v Gasolinas
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ara obtener productos refinados, la Compariia procesa crudo y lo mezcla con productos intermedios adquiridos de terceros. El petrédleo
procesado en nuestras refinerias procede tanto del mercado local como del internacional. El crudo local, proviene principalmente de la
zona de Talara, y se compra considerando una canasta de precios promedio del petrdleo. El volumen de crudo comprado localmente
aumentd 1.3% en el 2T17, comparado con el 2T16. Sin embargo, las compras de crudo (en soles) disminuyeron 13.8% durante el mismo
periodo, como resultado de aumentos de precios. El crudo nacional actualmente representa el 27.5% del total de compras. Este es un
insumo para la elaboracion de gasolina, diesel, productos residuales. Al ser crudo ligero, la rentabilidad del crudo nacional es mayor que la
del crudo pesado (que generalmente se importa o compra localmente de la Selva), lo que contribuye a mejorar el margen de refinacion. La
nueva refineria podra obtener mayores margenes de refinacion y rentabilidad de productos derivados del crudo pesado (que es un insumo
mas barato pero mas dificil de refinar) debido a las nuevas unidades de refinaciéon que entraran en operacion.

PETROPERU

La importacion de petroleo corresponde al 12,2% del total de compras en nuestras refinerias, y se encuentra disminuyendo. El volumen
de compras disminuyd un 32,9% YoY, mientras que las importaciones de petrdleo disminuyeron un 22%, reflejando asi la reduccién en las

cargas de petroleo al proceso de produccidn para reducir la produccién de Diesel B5.

Detalle del Petroleo Crudo Rendimiento del Producto

2T16 2mM7 2T16 2mM7

Petréleo Crudo
Pesado: 0.3
(0.5%)

Petréleo Crudo
Livano: 35.2
(50.1%)

Petroleo Crudo
Liviano: 32.8
(53.3%)

Tanto el crudo nacional como las importaciones de crudo estan siendo reemplazados por el aumento de las importaciones de Diesel B5 S-

50 (bajo contenido de azufre), el cual hoy representa el 38.4% del total de compras. Es importante recordar, gue el Diesel BS S-50 es un
producto final importado, que no necesita refinacion adicional. EIl margen comercial del Diesel B5 S-50 es significativamente mas bajo en
comparacion con el del Diesel B5 refinado en Talara. Por lo tanto, la necesidad de construir la nueva refineria para serian mas altos
(siempre sera mas barato refinar diesel localmente que importar el producto final). Especialmente, si el petrdleo crudo que se procesa se
puede comprar localmente en Talara.

Margen de Refinancién Neto () Ingresos y Margen Bruto

(Uss/BL) (En Millones de Soles)

54 . 119, !
38 40 40
23.6%
o 13.1% 122% .
2116 3T16 4T16 1m17 2117
= Total Ingresos = Margen Bruto (%)
2716 3T16 4716 1717 217

Prom (USS$/bl) 2116 3116 4T16 1117 2117

(1) Capacidad de utilizacion de la refineria medida por el crudo procesado (en miles de barriles medios por
Precio de Petréleo WTI 45.5 449 49.2 517 48.0

dia para el periodo) dividido por capacidad de refinacion de destilacion atmosférica.
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Como se explicd anteriormente, la forma en que IAS 2 "Inventario" registra los costos de inventarios puede afectar la Utilidad Bruta, ya
gue obliga a la Compaiiia a valorizar los inventarios (aplica para productos refinados de petrdleo) al menor valor entre el costo o el valor
neto de realizacién al final del periodo. En otras palabras, este método de contabilidad considera el menor precio spot de compra
(producto refinado de petréleo) al momento de la compra, o valor de mercado de este producto al final del periodo. Por lo tanto, en una
situacion de caida de los precios de las materias primas y ciclos de efectivo mas altos (que ocurrié en el 2T17), el Costo de Ventas puede
aumentar. Por el contrario, el Margen Neto de Refinacidn registra el precio real de compra del crudo y se le resta el precio de los
productos refinados extraidos de ese crudo (a valores de mercado), mas los costos operativos correspondientes. El Margen Neto de
Refinacion es un indicador real de la rentabilidad total de las operaciones de refinacion de PetroPerd. Como puede verse, el Margen de
Refinacién Neto aumenté 52,6% de US$3.8/bbl en el 2T16 a US$5.8/bbl en el 2T17.

PETROPERU

EBITDA Ajustado y Margen de EBITDA Ajustado EBITDA Ajustado y Margen de EBITDA Ajustado

(En Millones de Soles) (En Millones de Soles)

1,242.2
423.0

2T16 3T16 4716 m7 2117 2014 2015 2016 LT™M 2117

=—EBITDA Ajustado ——Margen de EBITDA Ajustado (%)
= EBITDA Ajustado ——Margen de EBITDA Ajustado (%)

PetroPert generd S/.92.1 millones en EBITDA Ajustado en el 2T17, comparado con S/.423 millones en el 2T16, como resultado de una
menor Utilidad Bruta. El EBITDA ajustado para los Ultimos 12 meses alcanzd S/.758 millones, una disminucion significativa en comparacion
con afios anteriores. Durante los afios 2015 y 2016, PetroPer( obtuvo una mayor Utilidad Bruta debido a la realizacién de antiguos
inventarios de productos crudos y refinados (a precios significativamente menores).

Resultado Neto y Margen Neto Resultado Neto y Margen Neto

(En Millones de Soles) (En Millones de Soles)

502.7 i e e

LT™ 2Q17

-218.4

-207.8

= Resutado Neto ——Margen Neto (%)
== Resutado Neto ——Margen Neto (%)
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La Utilidad Neta del periodo alcanzé S/.141.2 millones. La Utilidad Neta se beneficié parcialmente de Otros Ingresos de S/.147.6 millones
(principalmente por devoluciones de impuestos de SUNAT), y menores gastos de administracion.

PETROPERU

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Analisis Flujo de Efectivo 2T17

(Millones de Soles) Efectivo Proveniente de Actividades de
Financianiento 5,755.8

6,536

3,898

3,785

Efectivo Proveniente de Actvidades
de Operacién -1,611.3

|
I 1
377 35
d
e — L
-261 -39 -87
-334 077 572
Efectivo 1T17 Venta de Bienes Impuesto a las Intéreses Depositos a Inversion en Préstamos Bonos Efecto de las  Efectode las Efectivo a 2T17
Ganancias Plazo Activo Fijo Corto Plazo variaciones del variaciones del
TCenel TC en otras
efectivo cuentas
Efectivo -4,565
Proveniente de
Actividades de

Inversion -572.1

PetroPert registrd resultados positivos durante el 2T17, con S/.3.9 billones de Flujo de Caja, después de la emisién de bonos. El Flujo de
Caja Operativo se vié afectado por una menor Utilidad Neta, mayores gastos de capital de trabajo y mayores costos de inventario. Cabe
mencionar que, S/.976.5 millones producto de la emision de los bonos se registraron en una Cuenta de Depdsito de Corto Plazo hasta el
3T17, periodo en el que se utilizara para pagar CAPEX y los préstamos de corto plazo existentes del PMRT. El Flujo de Caja Operativo, sin
considerar el efecto de los depositos a corto plazo, seria de S/.- 634,8 millones. Para mayor analisis, revisar la Nota 27 de los Estados
Financieros Trimestrales.

Los fondos de los bonos se utilizaran de la siguiente manera:

Al 19 Junio 2017 US$1,995MM

Fy
Al30 Junio 2017 A |, \
N
™

P4
USS$571MM US$1,124MM us$300MM
Deuda Corto Plazo Efectivo & Bancos Depositos LP

v

e
Al 24 Julio 2017 US$123MM US$62.5MM
Deuda Corto Plazo EPC
Total Usado = USS757MM

Pagado Prés.CP US$694MM
Pagado EPC US§562.5MM

Al 24 Julio 2017 US$1,239MM
Efectivo & Bancos. &
Depositos LP

g

4

3T17 3T17-1T18

2H17 & 2018 US$135MM US$1,104MM

Deuda Corto Plazo CAPEX
(COM & AU)

Notes:
1.COM = Unidades Complementarias
2. AU = Unidades Auxiliares
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/I El Flujo de Caja de las Actividades de Inversion alcanzé S/.572.2 millones en el 2T17 comparado con S/.1-1 billones en el 2T16, impulsado
por las inversiones del PMRT. Las inversiones de capital presentan una desaceleracion en comparacion con el 2T16, ya que la mayor parte
del equipo pesado se compro durante el 2016. En el grafico de CAPEX que se muestra a continuacion se refiere a la inversion devengada.

El Flujo de Caja de las Actividades de Financiamiento se incrementd a S/.5.8 billones en el 2T17, comparado con S/.705.7 millones en el
2T16. Este incremento se debio a: 1) la obtencion de S/.3.8 billones en préstamos a corto plazo (US$ 337 millones fueron obtenidos para
pagar el préstamo sindicado de US$375 millones), 2) la emisién de bonos por US$2 billones y 3) la amortizacion de obligaciones por corto
plazo de S/.4.6 billones (US$ 375 millones Préstamos sindicados y Préstamos a corto plazo destinado a financiar el PMRT).

CAPEX Deuda Pendiente

(En Millones de Soles) (En Millones de Soles)

+143.25%

12,182

6,494

5,008

1,097
?

Al 2T16 Al 2T17

2T16 2m7

uPMRT minversiones corrientes Otros proyectos

S mPMRT CP  Préstamo Sindicado CP  mCapital de Trabajo ®Préstamo Sindicado LP  «Bonos
o

BALANCE GENERAL

PetroPer( continta asegurando los niveles de liquidez necesarios para la ejecucion del PMRT. El 12 de Junio de 2017, PetroPeru
cerrd con éxito dos emisiones de bonos a tasas de interés atractivas (US$1 billon a una tasa de 4.75% con vencimiento en 2031 y
US$1 billon a una tasa de 5.625% con vencimiento en 2047) para financiar el PMRT. Recientemente, la Compafiia obtuvo la
aprobacion final de una garantia de US$1.3 billones de CESCE, lo cual permitira estructurar un financiamiento sindicado de largo
plazo como parte del financiamiento del PMRT.

Al 30 de Junio de 2017, PetroPeril mantiene lineas de crédito renovables de bancos locales y extranjeros hasta por US$2.5 billones,
de los cuales US$683.3 millones estan disponibles. Suficiente para cubrir las necesidades de capital de trabajo. La Deuda Total
existente estd compuesta por: 53% Bonos, 30% Capital de Trabajo y 17% Préstamos a Corto Plazo para el PMRT. Los intereses
capitalizados durante el 2T17 relacionados con el Proyecto de Modernizacion de la Refineria Talara alcanzaron a S/.46.98 millones
(S/.39.7 millones durante el 1T16).

El Capital de Trabajo durante el 2T17 alcanzd S/.1.3 billones frente a S/.-2.9 billones en el 2T16, principalmente como resultado de
una parte de los ingresos bonos depositados en cuentas bancarias y depositos a corto plazo, y una reduccion en las cuentas por
pagar del EPC.
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Composicion de la Deuda Ciclo de Conversion Efectivo

PETROPERU

2717
44
47 - "
a4
53%
2116 3T16 4T16 117 2117
wRotacién de Inventarios (Dias) Rotacién Cuentas por Cobrar (Dias)

4Rotacién Cuentas por Pagar (Dias)

mPMRT CP  mCapital de Trabajo  “Bonos
Ciclo Cc Efecivo | 53 45 37 43 37

El ciclo de conversion en efectivo durante el 2T17 fue significativamente menor en comparacion con el 2T16, como resultado del cambio
en las cargas de petrdleo, la nueva composicion de productos (Diesel B5 S-50 en lugar de Diesel B5) y la disminucion en el volumen de
produccion.

La composicién de la deuda por tipo de cambio es: 71% en ddlares, y 29% en soles. La duracién de la deuda promedid es 14.62 afios
para el bono de 15 afios y 26.77 afios para el bono de 30 afios. El plan de amortizacion muestra que los préstamos a corto plazo
existentes del PMRT seran pagados durante el 3T17. El resto, que corresponde a un nuevo préstamo a corto plazo obtenido para pagar el
préstamo sindicado existente, se pagara durante el 1T18. Los bonos son de largo plazo y vencen en los afios 2032 y 2047, ambos se
pagaran con generacion de la propia refineria una vez entre a operaciones.

Composicion de la Deuda
Cronograma de Amortizacion

(En Millines de Soles)

3,255 3,255
uS/. mUS$
1,772
1,215
057 1,087
656

PMRT CP 121 591 - -
Capital de Trabajo 1,263 732 3T17 4T17 1T18 2032 2047
Bonos 0 1,995
TOTAL 1,384 3,317

uPMRT CP mCapital de Trabajo wBonos

Ratios

En Millones de Soles 2016 LTM2T17

EBITDA/ Intereses 37 184 144 6.3 273 6.9 23  914%  -66.2%
Deuda / Activos 42.9% 41.7% 46.9% 62.1% 41.2% 45.0% 62.1%

EBITDA/ Activos 2.9% 13.2% 8.0% 3.9%

Deuda / EBITDA 14.8 3.2 5.8 16.1 -

Ratio de Liquidez 0.70 0.69 042 117 0.55 0.49 117  111.0% 140.4%
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RESULTADOS OPERATIVOS Y ACTUALIZACION DE LA ESTRATEGIA

PetroPerl se concentra en tres lineas de negocio: 1) Refinacion y comercializacion, que representaron el 98,5% del Total de Ingresos en el
2016, 2) Arrendamiento y privatizacion de ciertas unidades, que representaron el 1,3% del Total de Ingresos durante el 2016, y 3) el
Oleoducto NorPeruano, que representaron el 0,1% del Total de Ingresos durante el 2016, como resultado del cierre del oleoducto.

REFINACION Y COMERCIALIZACION

El negocio de refinacién y comercializacion generd la mayor parte de los fondos provenientes de las operaciones. Considerando el
Oleoducto NorPeruano se encuentra fuera de operaciones. Como se menciond anteriormente, el Margen Neto de Refinacion es un
indicador clave de la capacidad de la Compafiia para generar rentabilidad de su proceso de refinacion. El Margen Neto de Refinacion
aumentd de US$3.8/bbl en el 2T16 a US$5.8/bbl en el 2T17. Esta mejora es resultado del buen manejo y gestion de inventarios.

Datos Operativos

En Millones de Soles 2016 LTM 2T17 2T16 1T17 2T17 YoY QoQ
Capacidad Instalada de refinacién (en MBDC)® 94.5 94.5 94.5 945 945 0.0% 0.0%
Capacidad utilizada (en MBDC)? 70.8 69.0 712 67.8 68.1 -4.4% 0.4%
Produccién de Refinados (en MBDC) ® 103.9 104.3 100.2 105.4 99.9 -0.3% -5.2%
Margen de Refinacion neto (US$ por BI) @ 5.25 4.79 3.83 3.97 5.77 50.7% 45.3%
Ratio de capacidad utilizada © 74.9% 73.1% 75.4% 71.8% 72.1% - -
Volimenes de produccién (en MBDC) 103.9 104.3 100.2 105.4 99.9 -0.3% -5.2%
Volimenes de venta (en MBDC) 145.3 1442 137.6 139.4 141.4 2.8% 1.4%

Notas:

(1) Cantidad méxima de crudo que se puede introducir en la primera etapa del proceso de refinado, denominada destilacié n atmosférica.

(2) La cantidad total de crudo, residuo asfaltico y reprocesamiento de diesel que se introducen en la primera etapa del proceso de refinado, denominada destilacié n atmosférica.

(3) Cantidad total de productos refinados producidos por un ciclo completo del proceso de refinado.

(4) Diferencial entre el precio del crudo comprado para nuestras operaciones de refinacién y el precio de nuestros productos refinados extraidos de dicho crudo. Se descuentan los costos de
operacién de las refinerias.

(5) Capacidad de utilizacié n de la refineria medida por el crudo procesado (en miles de barriles medios por dia para el periodo) dividido por capacidad de refinacién de destilacio n atmosférica

La produccién disminuyd a 99.9 MBDC en el 2T17 comparado con 100.2 MBDC en el 2T16. La produccién se vid ligeramente afectada por
la reduccion de la produccion de Diesel B5 con el fin de comercializar el Diesel B5 S-50. Durante los Ultimos 12 meses, la produccion
alcanzo6 un promedio de 104.3 MBDC, en comparacion con 103.9 MBDC durante 2016. El volumen de ventas promedio fue de 141.4 MBDC
en el 2T17, registrando un aumento de 2.8% en comparacion con el 2T16, principalmente como resultado de mayores ventas de Diesel B5
S-50. El volumen de ventas durante los Gltimos 12 meses, disminuy6 ligeramente a 144.2 MBDC.

Los volimenes de produccion de la refineria alcanzaron los 99.9 MBDC vy la utilizacion de la capacidad de refineria fue de 68,1% en el
2T17, ambos menores comparados con la produccion de 100.2 MBDC vy la utilizacion de capacidad del 71,2% en el 2T16. El Margen de
Refinacién aumento significativamente de US$3.83/bbl en el 2T16 a US$5.77/bbl en el 2T17, lo que refleja un buen manejo y gestion de
inventarios. En los Ultimos doce meses, el Margen de Refinacidn alcanzé US$4.79/bbl.

Las ventas fueron de 141.4 MBDC en el 2T17, frente a 137.6 MBDC en el 2T16, debido al aumento de las ventas del Diesel B5 S-50. El
crecimiento de las ventas fue impulsado por la estrategia de la Compaiiia de asegurar contratos de suministro a largo plazo. Este volumen
de ventas es el mas alto alcanzado durante los Gltimos 12 meses.
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Productos Refinados Ratio de Capacidad de Utilizacion
(MBDC)
106.9
104.9 1054 104.3
1002 1.3 0.4
1.5 22 2.0 08—
17.8 188 174
196
4 2T16 3T16 4T16 117 2117 LT™ 2T17
3T16 4T16 1T17 LTM2T17
®Gasolinas ~ @Turbo  WDiesel ~ WwFuelOi  wAsfaltos  Otros Productos st Capacidad de Refinacion (in MB/DC)(1) mmmm Procesamiento de crudo (in MB/DC)(2) —— Ratio de Capacidad de Utilizacién (3)
2T16  3TI6  4TI6  1TI7  2T17  LTM2TH7
1 Cantidad méaxima de crudo que se puede introducir en del pr 6n atmosférica.
Margen Neto de Refinacion (USS per barrel) 38 40 54 40 58 48 2) La cantidad total de crudo, y

denominada destilacion atmosférica
) Capacidad de utiizacion de la refineria_medida por el crudo miles de dia para el por
capacidad de refinacion de destiiacion atmosférica

PMRT

Durante el 2T17, la Compafiia contintio con la ejecucion del PMRT. El avance global del proyecto es de 61,5%, ligeramente por debajo del
plan de 65,4%. El 4 de julio del 2017, PetroPer( anunci6 la convocatoria a licitacion publica para la adjudicacion de las Unidades de
Servicios Auxiliares EPC y Obras Adicionales. La adjudicacion se realizara en el 4T17 de acuerdo con lo previsto.

Global Projection Estimated Cumulative Avance Integral del Proyecto
Physical Disbursements Investments v = P -
Advances (USD MM ) (% of total)
80% -
2015 29.2% 685 12.7% )
60%
2016 51.3% 1,134 33.7%
2017 71.5% 942 51.1% a0% AVANCE FiSICO al 12.07.17
’ e PROG : 65.40%
REAL :61.56%
2018 89.8% 1235 73.9% 20%
2019 98.0% 745 87.7% 0% R R . .
2020 100.0% 663 100.0% et Wt |

OPERACIONES DEL OLEODUCTO

El Oleoducto Norperuano se compone de tres secciones: El Ramal Norte, Tramo I y Tramo II. Como se menciond anteriormente, el
Oleoducto Norperuano sufrié 13 derrames de petrdleo durante el afio 2016, que originé el cierre de las operaciones tras orden emitida por
OSINERGMIN' (25 de febrero de 2016). El Ramal Norte (252Kms, 16") estd operando bajo el modo de prueba. El Tramo II (548 Kms,
36") reanudd sus operaciones en Junio, después de las reparaciones y la inspeccién técnica del derecho de via de la tuberia. El Tramo I
(306 kms, 24") estd actualmente en reparacién e inspeccién, y se espera que vuelva a operar en Septiembre. Es importante mencionar
que 10 de los 13 derrames fueron causados por terceros al intentar robar petrdleo de la tuberia. Hasta el dia de hoy, siete zonas
geograficas han sido subsanadas, mientras que las seis restantes estan bajo limpieza y reparacion.

Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria.
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El 31 de Diciembre del 2016, el Decreto Legislativo 1292 declard de necesidad publica y de interés nacional la operacion segura del
Oleoducto Norperuano y establecid la reorganizacion y desarrollo del gobierno corporativo de PetroPer(. En ese sentido, PetroPer( ha
iniciado estudios de ingenieria basica para mejorar la operacién del Oleoducto NorPeruano con el uso de nueva tecnologia para evitar
nuevos derrames._La Compaiiia ha firmado recientemente un Acuerdo por 90 dias con Techint, constructor internacional especializado en

asoductos para negociar un acuerdo de Joint Venture para la modernizacion del oleoducto. Cabe destacar, que el oleoducto_sera operado
por empleados de PetroPer( y supervisado por Techint. La inversion se estima entre US$500 y US$800 millones, y no formara parte de la
estructura de capitalizacion de PetroPeru.

ALQUILERES Y UNIDADES PRIVATIZADAS

Este segmento corresponde al arrendamiento de determinadas instalaciones a terceros. Los ingresos reportados de este segmento se
clasifican en Otros Resultados Operativos, alcanzando S/.67 millones en el 2T17.

OTROS ASPECTOS QUE IMPACTAN EN LOS RESULTADOS NETOS

GESTION SOCIAL Y MEDIO AMBIENTAL

En Junio 2017, PetroPert completd las obras de remediacion de diez derrames de petrdleo. Los otros tres derrames seran subsanados en
Setiembre. La Compafiia ha establecido un programa especializado de limpieza y desbroce para el Tramo II en asociacion con las
comunidades nativas de las zonas afectadas. El proposito es emplear a personas de aproximadamente 20 comunidades indigenas
circundantes a través de negocios locales formales para proporcionar seguridad al oleoducto y establecer alertas tempranas de posibles
amenazas de robo de petrdleo.

Durante el Gltimo afio, PetroPert también ha contribuido brindando asesoramiento a las comunidades indigenas para su legalizacion y
reorganizacion. De esta forma podran obtener una representacion legal valida ante cualquier eventualidad. Esta tarea se ha realizado
conjuntamente con el Ministerio de Cultura.

Adicionalmente, PetroPer( estd evaluando contribuir con la construccién de obras de infraestructura de los gobiernos locales a través de
“Obras por Impuestos”. Este incentivo del Gobierno, permite reinvertir hasta el 50% del impuesto pagado el afio anterior en proyectos de
infraestructura. Este incentivo es una buena oportunidad para contribuir con nuevas e importantes obras de infraestructuras en las areas
de influencia.

El Oleoducto NorPeruano ha llevado a cabo diversos programas de educacion, produccion, promocion de la salud, entre otros, beneficiando
a las comunidades nativas cercanas a sus instalaciones. Algunos de los programas proporcionaron agua y alimentos a las comunidades,
asi como paquetes escolares y medicinas. También se ha prestado atencién médica y la poblacion local ha participado como mano de obra
local. Las personas de las comunidades nativas han sido capacitadas como monitores socioambientales, para que puedan reconocer la
calidad del agua vy los suelos y recibir atencién médica, alimentacién y necesidades basicas. PetroPerll ha demostrado su capacidad para
responder a emergencias, asi como su compromiso con las comunidades y el medio ambiente.

PetroPertl también ha sido muy activo en la ciudad de Talara, con programas que incluyen:

- Responsabilidad Social Corporativa (Inversion Total 2008-2017: S/.11'776.643): "Educando para el Mafiana", "Por una Mejor Calidad de
Vida", "Juntos Por el Ambiente "," Haciendo Camino "," Despertando Sonrisas "," Voluntariado PetroPerl "(programa voluntario de
PetroPer().

- Programa de Relaciones Comunitarias (Inversion Total 2008-2017: S/.14'000,000): Comunicacién y Participacion Ciudadana, Contratacion

Local de Empleo, Capacitacién y Educacion Ambiental, Apoyo al Desarrollo Local, Monitoreo Social y Ambiental. Cabe destacar que en
2016, PetroPer( contratd al 90% de la poblacién local para mano de obra no especializada (frente al 73% requerido por el EIS).
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Durante la construccion del proyecto se han realizado distintos estudios sobre las gestiones sociales y medio ambientales. Por ejemplo,
en el 2013, ESAN'® completd un Estudio Social que mostrd lo siguiente:

1) Durante la Fase de Construccién (2014-2020), el PMRT proporcionara un impacto econdmico de US$2.642 millones, e impuestos de
US$528 millones a la Ciudad de Talara. El empleo total puede llegar a 7.000 trabajadores de mano de obra directa y 7.500 trabajadores
mano de obra indirecta durante este periodo.

2) Durante la Fase de Operacion (a partir de 2021), el PMRT proporcionara un impacto econémico de US$271 millones/afio, e impuestos
de US$139 millones/afio. Esto se traducira en una contribucion de US$ 3,390 millones al afio a la Balanza Comercial de Per(. Ademas, el
impacto ambiental incluird principalmente los beneficios sociales (Salud), ya que la mayoria de las enfermedades actuales desapareceran
con el uso de Diesel de Bajo Azufre. ESAN estima que el ahorro en salud y atencién médica se traducira en US$299 millones al afio en
Perd.

La Refineria Talara generara US$ 4,000 millones en ahorros (2% del PIB) a partir de 2021, ya que la mayoria de los productos refinados
de petroleo y crudo seran comprados y refinados localmente en lugar de importarlos. Ademas, Social Capital Group ha completado
recientemente un Estudio para generar otros proyectos sociales beneficiosos para la ciudad de Talara.

En resumen, PetroPeru realiza constantemente acciones de gestion social y ambiental de acuerdo con las normas internacionales en sus
areas de influencia. Recientemente, la Compaiiia ha cumplido con las Iniciativas Globales de Informacion (Version 4). Por favor encuentre
el GRI de 2017 en el sitio web de la Compaiiia.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

El 16 de Junio del 2017, el Directorio acordd la aprobacion del nuevo Reglamento de Organizacion y Funciones para los niveles 1 (Gerencia
General), 2 y 3 (Plana Gerencial). En esa misma fecha, se nombrd a Maria Alejandra de la Puente como Gerente de Relaciones con
Inversionistas, y Juan Carlos Cabrejos como Gerente de Planificacion Financiera y Control de Riesgos.

El 31 de Julio del 2017, el Sr. César Ramirez Lynch renuncié como Gerente General siendo su renuncia efectiva a partir del 31 de Julio del
2017. Su renuncia fue tomada por razones personales. PetroPer( agradece al Sr. Ramirez su destacada contribucion a la Compafiia y le
desea mucho éxito en sus futuros emprendimientos.

El Directorio nombrd al Sr. Esteban Bertarelli Bustamante (actualmente Gerente Corporativo de Refineria) como el Gerente General
Interino, con efecto inmediato. La trayectoria profesional del Sr. Bertarelli se extiende por mas de 30 afios en varias areas de PetroPeru.
El Sr. Bertarelli ha gestionado las refinerias de PetroPeri como Gerente de Refineria desde Febrero del 2016. Anteriormente, fue Gerente
de Planeamiento durante dos periodos: del 2014 al 2015, y del 2012 al 2013. Durante los afios 2013 y 2014, el Sr. Bertarelli fue Gerente
de Estrategia y Nuevos Negocios. El Sr. Bertarelli es Ingeniero Industrial de la Universidad Nacional Federico Villareal y obtuvo una
Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad de Piura.

INTEGRIDAD

El 15 de mayo de 2017, la Compafiia lanzé su "Programa de Sistema de Integridad", reafirmando su compromiso de actuar con
transparencia y ética en todos los procesos.

™8 Universidad ESAN -Instituto de Regulacién y Finanzas. Actualizado por PETROPERU en junio 2017.
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Resumen Financiero
Estado de Resultados

PETROPERU

En Millones de Soles 2014 2015 2016 LTM2T17  2T16 1717 M7 Yo®  QoQ?
Vantas Nacionales 129417 105419 103027 111244 24590 27710 27572  121%  -05%
Ventas al Exterior 18111 10012 8964 10749 1887 2972 2569  619%  -136%
Otros ingresos Operacionales 2973 3630 2439 2321 65.7 512 671 21% _ 310%
Total Ingresos 150501 119061 114430 124315 26834 31195 30812  148%  -12%
Costo de Ventas 441016 98842 -95294  -109081 -20497 27401 -27937  363%  20%
Costo de Ventas (% de Ingresos) -937% -83.0% -83.3% -87.7% -76 4% -878% -90.7% - -
Ganancia Bruta 9485 20219 19136 15234 6337 3794 2875 -546% -242%
Margen Bruto (%) 63%  17.0%  16.7% 123%  236%  122% 93% - -
Gastos de Administracion, Ventas 848.1 9803 1,040 9832 2898 2141 2333 -195%  90%
Gastos de Administracion y Ventas (% de Ingresos) 56% 8.2% 9.1% 7.9% 108% 6.9% 76% - -
Otros ingresos ygastos netos -2407 -965 -4776 -3466 412 219 1434 2478% 5552%
Otros ingresos ygastos netos (%) -16% -0.8% 4.2% -2.8% 15% 07% 47% - -
Resultado Operativo 1403 9451 3959 1935 3851 1874 1975 -487%  56%
Margen operativo (%) 0.9% 7.9% 35% 16%  144% 60% 64% - -
Resutado Neto 2184 5027 1775 790 2753 2115 1412 -487% -332%
Margen Neto (%) 15% 4.2% 1.6% 06%  103% 68% 46% - -
EBITDAAustado 2348 12422 11286 7579 4230 2302 921 -782% -600%
Margen de EBITDA Ajustado (%) 16%  10.4% 9.9% 61%  158% 74% 30% - -

"' Year-over-yesr (YoY): Compars los resultados financieros conlos del mis mo perio do del afo anterior.
? Quarter onquarter (QoQ): Compars los resultados financieros entre un trimes tre y &l trimes tre anterior.

Estado de Flujo de Efectivo

En Millones de Soles 2014 2015 2016 LTM 2T17 2716 1m7 2117 YoY QoQ
Flujo de caja operativo -1296 7827 5009 2,594 6 4608 2225 -16113 -4497% -6241%
Flujo de actividades de Inversion -1416.8 -1,8445  -29639 24538 -11171 -868.2 5722 -488% -341%
Flujo de caja de actividades de Financiamiento 19252 699.9 26954 85712 7057 1,056.1 57558 7156% 4450%

Estado de Situacion Financiera

En Millones de Soles 2014 2015 2016 LTM2T17  2T16 117 217 YoY  QoQ
Adtivo Corriente 33743 27821 38574 89689 36829 43872 89689  144%  104%
Adtivo no Corrients 47483 66143 101765 106611 84747 106145 106611  26% 0%
Total Adivos 81226 93963 14,0339 196299 12,1577 150017 196299  61%  31%
Deuda Financiera a Corto Plazo 34854 24985 57517 56882 39107 60717 56882  45% 6%
DetlaFiantier a Laso Plax 00 14221 836.4 64936 10973 6739 64936  492%  B864%
Total Deuda Financiera 34854 39206 65881 121819 50081 67456 121819  143%  81%
Oros Pasivos 19998 22729 36963 22929 31341 32402 22929  27%  29%
Total Pasivo 54851 61935 102844 144748 81421 99859 144748  78%  45%
Patrimonio 26375 32029 37495 51552 40155 50158 51562  28% 3%
Total Pasivo + Patrimonio 81226 93963 14,0339 196299 12,1577 150017 196299  61%  31%
Pasivo Corriente 48272 40222 916638 76617 66397 90082 76617  15%  -15%

P ey 14529 12401 53094 13072 -29568 -46210 13072  144%  128%
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