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RBP-016-2024 San Isidro, 8 de febrero de 2024

Sefiores

Superintendencia del Mercado de Valores
Av. Santa Cruz N° 315

Miraflores

Atencién: Registro Publico del Mercado de Valores
Referencia: Hecho de Importancia

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.4 del Reglamento de Hechos de
Importancia e Informacién Reservada, aprobado mediante Resolucion N° 005-2014-
SMV/01 del 17 de marzo del 2014, con relacion a la nota “Valor de Petroperu ‘en rojo’ y
su limitacién para asumir mas lotes”, publicada en la edicién de hoy 8 de febrero de 2024
del diario Gestibn, en donde se mencionan recomendaciones del Plan de
Reestructuracion de PETROPERU S.A. elaborado por el Consorcio Arthur D. Little /
Columbus LATAM (en adelante ADL) y aprobado por el Directorio en julio de 2023,
precisamos lo siguiente:

e La empresa viene implementando las recomendaciones emitidas por ADL, en el
marco de su Plan Estratégico aprobado. De igual forma, viene comunicando sus
avances a la Junta General de Accionistas (JGA) y a la Contraloria General de la
Republica.

e En ese sentido, el contrato para la auditoria de los Estados Financieros 2023 se
encuentra en ejecucion desde diciembre 2023, a cargo de la sociedad auditora PwC.

¢ Asimismo, se han venido ejecutando acciones relacionadas a la monetizacién de sus
cuentas por cobrar, gestiones para créditos con diversos bancos de inversion, entre
otras estrategias.

e Es importante precisar que, propuestas para emisién de bonos en el mercado de
capitales, deben ser aprobadas por la JGA.

e Cabe resaltar que —como se informé oportunamente— el plan de ADL sostiene que
PETROPERU S.A. esta en capacidad de acceder a los lotes del Noroeste.
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e Con relacion a la Oferta Publica de Acciones (IPO, por sus siglas en Inglés - Initial
Public Offering), se reactivd el Comité IPO, el cual estd conformado por varias
Gerencias de la empresa, y cuyo objetivo es gestionar y monitorear los avances
internos sobre las recomendaciones del Consorcio ADL-Columbus para preparar a
PETROPERU S.A. para una futura y exitosa IPO, en términos estratégicos,
financieros, legales, estatutarios, de gestién, de buen gobierno corporativo, entre
otros, los cuales contribuiran al fortalecimiento y mayor valor de la empresa.

Adjuntamos copia de la referida publicacion.

Atentamente,

Enrique Salgado Ponce de Ledn
Representante Bursatil )
Petréleos del Perti- PETROPERU S.A.

Av. Enrique Canaval Moreyra 150, Lima 27 - Pert n , You H
- e
Central telefénica: (511) 614-5000 . . in
2 /Petroperu /@petroperu_sa /canalpetroperu /petroperu
Portal empresarial: www.petroperu.com.pe



INFORME DE JULIO 2023 PLANTEO RETOS A LA EMPRESA

Valor de Petroperu “en rojo” y su
limitacion para asumir mas lotes

Gestion tuvo acceso al
plan de reestructuracion
dela petroleraestatal,
elaborado poruna
consultora internacional.

ELIAS GARCIA OLAND
elias garciaGiaanogestion Com pe
Sibien el Gobiernoparece en-
focado encambiar la estructu-
rade Petropertl, ya haceocho
meses que esa empresa tenfa
marcado el derrotero aseguir
parasureestructuracion.
El19de enerodel 2023, Pe-
troperu firmod contrato con la
consultora internacional Ar-
thurD. Little (ADL), en consor-
cio con Columbus HB Latam
Inc., paraqueelaboreel plande
reestructuracionde laempresa,
documentoque hasta ahorano
hasido publicadooficialmente.
Gestidntuvoaceesoal “Plan
deReestructuracion de Petro-
perd”, presentado en julio del
2023, ;Quése pusosobre lame-

saenesemomento?

Elinformede ADL

Segtin el informe, los venci-
mientos deladeuda financiera
delargoplazode laempresase
acumularon en los dltimos
afios, y sumados al ebitda ne-
gativoproyectado, habian ago-
tado (enjulio del 2023) los fon-
dosinternos disponibles para
financiar capex (inversiones)
yeapital de trabajo.

Selee que los vencimientos
de deuda de largo plazo se in-
crementaron en los dltimos
afios, al puntoque, de losservi-
ciosdeesta, entre 2023y 2027,
suman USS 2,600 millones.
Asi, elestudioestiméunebitda
actualizado para el 2023, en
negativoen-Us$135millones.

Fsto fue debidoa lns demo-
ras en la construccion de la
nueva refinerfa de Talara, al

incrementodel gastode inver-
sitin necesario para finalizar
esa planta, entre otros facto-
res, y ante lo cual requeria fi-
nanciamiento externo por
US$1,500 millones (sinincluir
sumayornecesidad de capital
de trabajo).

Por ello, el informe indied
queeraimportante la capitali-
zaciom, reestructuraciénosub-
ordinacién del inanciamiento
con el Ministerio de Economia
yFinanzas (MEF),"paraaliviar
los compromisos de deuda de
los préximosdos afios™.

Consultado por esta situa-
cion, elexpresidente de Petro-
peri, Carlos Paredes, mencio-
néque lainformacion quecon-
signd ADLenjuliodltimoreve-
launamagnitud delacrisisque
afronta la petrolera estatal
“mayoralaimaginada®

Valorizacién
Enelinforme de julio ADL pre-
sentd “una foto” de Petropeni.
Arravésdeunavaluacion usan-
do el grifico “football field",
que se utiliza para comparar y
resumirlosresultadosde dife-
rentes meindologias paravalo-
rarunaempresa.
Porejemplo, en ese mes, se
determind atravésde una“va-
luacion final ponderada”unva-
lor de equity estimado negati-
vo,enunrangode-US$1,880
millonesa-US$1,593millones.
Conatrasmetodologias, inclu-
solos niimerosson peares.
“Loquesorprendeeslamag-
nitud ‘del hueeo'. La empresa
novalenada, nisiquierase pue-
de privatizar, sinantes retirar-
leladeuda”, aseverd Paredes
Conesta situacion, elextitu-
lar de Petropert coincidid en
que, conesevalornegativo, esa
empresanopodriasercalifica-
da para aspirar a asumir nue-
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FUBNTE: informe de Arttur D Lintie para Petropery

capitales. También la emisidn
de un bono en el mercado de
capitales cuyos fondos se des-
tinena propasitos generales.

Le propuso evaluar la posi-
hilidad de monetizarlascuen-
tas porcobrarde laempresaba-
jodiversos esquemas; analizar
ladisposicidnde activos noes-
tratégicosde Petropertl, ycon-
siderarinclusosuventayalqui-
ler posterior de los mismaos, en
loscasosdeactivos que necesi-
tarausara futuro.

Le recomendo explorar el
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Petrolera bajo La crftica. Incliso Carlos Oliva, presidente del Consejo Fiscal,
considerd que “1a Refineria de Talara es lo que ha hundido a Petroperd™.

voslotes petrolerossustentado
ensupatrimonionetoresidual,
porquesu parrimonioesnega-
tivodebidoasusdeudas,
Segtn hamanifestado Peru-
petroanteel Congreso, laagen-
ciasustentasi calificacion eco-
némicadelasempresasintere-
sadasenasumirlotes, en base
alpatrimonioneto residual que
exhiban lascompanis.

Lapartetedrica
Segin Edmundo Lizarza-
buru, docenteen Administra-

cién y Finanzas de Esan, con
unamiradageneral-masalld
incluso del caso Petroperi-,
seguin laleyGeneral de Socie-
dades, siel patrimoniodeuna
empresa es negativo por dos
periodos, deberiaentrarenun
procesode reestructuraciony
liquidacion.

Pero, refirid que, cuando se
proyecta una empresaafuturo,
sienunmomentotieneunava-
lorizacionnegativa, nosignifi
ca necesariamente que esté
quebrada, sino que se podria

]

suponer que no incluyo todos
suscomponentesen el flujo, o
también tener mas gastos del
que aparece (ensuscuentas),

Para Arturo Garcia, econo-
mista profesor de Finanzas de
Esan,unaempresaconunava-
lorizacion tan negativa en su
patrimoniosignifica que se ha
“comido” su capital y su patni-
monioyenfrentaproblemasde
liquidez, que la ponen encami-
noalainsolvencia.

“Unaempresaasiesunaem-
presatéenicamente quebrada,
salvoquehayaunaportedeca-
piral para reflotarla, pero eso
estarden funcionquelosinver-
sionistasquieran poner capital
enesenegocic”, aseverd. Coin-
cididenque, siunaempresaen
esas condiciones quisiera
atraercapital privado, median-
teventa deacciones, no podria
ACtUArya comosocio mayori-
tario, sino minoritario,

Recomendaciones

ADLrecomenddque Petroperd
desarrollaranuevasrelaciones
con bancoscon loscualeslaem-
presa nunca operd en présta-
mos, derivados ni mercadosde

mecanismode garamia mobi-
liaria para permitir monetizar
eleréditoconel Fondode Esta-
bilizacidn del Precio de los
Combustibles (FEPC) olosin-
ventarios con unesquemadue
nolimitelautilizacionde estos.

Plantedque busque obtener
un préstamo puente consalida
almercadode capitaleso prés-
tamosindicadocon garantiade
SACE, entre otros.

Se menciond la posibilidad
dereforzarlagobernanzadela
empresa, mejorandoel proceso
de entrega de los estados con-
tables auditados, entre otras
medidas, y asentar las bases pa-
raimplementarel planderees-
tructuracion,

Eldocumentorefiereque Pe-
troperticoncluydenque, lame-
Jjor oportunidad de lanzar un
PO (venta de acciones al mer-
cadodevalores) seria luegoque
lanuevarefineriadeTalaraal
canzarasunivel Gptimo,

Para Paredeslapetroleraes-
tatal no habriaimplementado
las referidas recomendaciones,
comenzando porqueel presen-
teinforme no se dio a conocer,
conlocualseincumplideonun
rema clave: transparentar el
manejodelaempresa.
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